
ДИВИДЕНДТІК САЯСАТ
Дивидендтік Саясат

Компанияның Дивидендтік Саясаты Акционерлердің Жалпы Жиналысында 2022 жылдың 27
қазанында бекітілді.

Дивидендтік саясаттың мақсаты Акционерлердің Жалпы Жиналысына Компанияның
дивидендтерінің мөлшеріне қатысты ұсыныстар беру процесінің ашықтығын қамтамасыз ету
болып табылады. Дивидендтік саясаттың міндеттері акционерлердің, несие берушілердің және
Қоғамның мүдделерін барлық мүдделі тараптардың құқықтарын өзара құрметтей отырып
оңтайлы үйлестіру, сондай-ақ компанияның капиталдандыруы мен инвестициялық
тартымдылығын арттыру қажеттілігі болып табылады.
Осы дивидендтік саясаттың негізгі принциптері:

 компанияның инвестициялық тартымдылығын арттыру;
 Компанияның операциялық қызметі мен инвестициялық жобаларын қаржыландыруды
қамтамасыз ететін қызметті жүзеге асыру; және

 компанияның қаржылық тұрақтылығын және инвестициялық деңгейдегі несиелік
рейтингтерді сақтауды қамтамасыз ету;

Компанияның Акциялары бойынша дивидендтер төлеу туралы шешімді Акционерлердің Жалпы
Жиналысы қабылдайды.
Дивидендтер төлеудің негізгі шарттары:

 Компанияның есепті кезеңдегі шоғырландырылған таза кірісі немесе есепті кезеңнің
соңындағы бөлінбеген кірісі бар;

 осы дивидендтік саясаттың ережелерінде және заңнамада көзделген дивидендтерді есептеу мен төлеуге
ешқандай шектеулер жоқ;

компанияның тиісті кезеңдегі қаржылық есептілігіне аудит жүргізу туралы; және
акционерлердің Жалпы Жиналысының шешімі.
Қоғамның Акциялары бойынша дивидендтерді есептеуге және төлеуге жол берілмейді:
 егер Компанияның меншікті капиталының мөлшері теріс болса немесе Оның
Акцияларына дивидендтер есептеу нәтижесінде Компанияның меншікті капиталының
мөлшері теріс болып қалса, онда;

 егер Компанияда оңалту және банкроттық туралы заңнамаға сәйкес төлем қабілетсіздігі
белгілері болса немесе Осы белгілер Компанияда оның Акциялары бойынша
дивидендтер есептеу нәтижесінде Пайда болса; және

заңнамада көзделген басқа жағдайларда
Директорлар Кеңесі Акционерлердің Жалпы Жиналысына Өткен қаржы жылындағы
шоғырландырылған бос ақша қаражаттарының қозғалысы және компанияның бір жай
акциясына шаққандағы дивидендтер мөлшері негізінде есептелген Компанияның
шоғырландырылған таза кірісін бөлу туралы ұсыныс енгізеді..
Дивидендтік саясаттың мақсаттары үшін бас әріппен жазылған сөздер келесі мағынаға ие:

"Бос Ақша Қаражаттарының Қозғалысы" Компанияның операциялық қызметтен
шоғырландырылған ақша ағындарын білдіреді (бірлескен кәсіпорындардан және онымен
байланысты компаниялардан алынған дивидендтерді қоса алғанда, бірақ мұнайды жеткізуге
алынған аванстар бойынша айналым қаражаттарының өзгеруін есепке алмағанда) негізгі
құралдарды сатып алуды шегергенде (негізгі құралдар бойынша аванстар деп аталады)



материалдық емес активтерді сатып алуды шегергенде даму активтерінің депозиттерін сатып
алуды шегергенде бағалау және барлау активтерін сатып алуды шегергенде еншілес/бірлескен
кәсіпорындағы пайыздарды сатып алуды шегергенде, сондай-ақ негізгі капиталға қатысу
үлестерін сатудан түскен қаражат. а



еншілес/бірлескен / қауымдастырылған кәсіпорын (есепті кезеңдегі қызмет нәтижелері бойынша
Қазақстан Үкіметінің 2015 жылғы 30 желтоқсандағы № 1141 Және 2020 жылғы 29
желтоқсандағы № 908 Қаулыларымен (түзетулермен) бекітілген тізімдерге сәйкес Компания
активтерін бәсекелестік ортаға беру нәтижесінде алынған қаражатты қоспағанда).
"Жалпы Қарыз" ноталарды (облигацияларды) және қарыздарды (қысқа және ұзақ мерзімді)
білдіреді.
"Таза Қарыз" қолма - қол ақшаны шегергендегі Жалпы Қарызды және банктік депозиттерді
шегергендегі олардың баламаларын (қысқа мерзімді) білдіреді.
"EBILD� КӨРСЕТКІШІ" сатып алынған мұнай, газ, мұнай өнімдері мен басқа да
материалдардың құнын шегергендегі бірлескен кәсіпорындар мен қауымдастырылған
компаниялардан алынған кірістер мен дивидендтерді, өндіріс шығындарын шегергендегі жалпы
және әкімшілік шығындарды, тасымалдау және сату шығындарын шегергендегі салықтарды
білдіреді.табыс салығынан басқа.
Компания дивидендтердің келесі мөлшерін төлеуді қамтамасыз ету үшін бар күшін салады:
бұл көрсеткіш кем дегенде 50 пайызды құрайды. ЕГЕР ТАЗА қарыздың EBILD�-ҒА
ҚАТЫНАСЫ 1,0-ден аз болса, Бос Ақша Ағынының;
бұл көрсеткіш кем дегенде 40 пайызды құрайды. ЕГЕР ТАЗА Қарыздың EBILD�-ҒА
ҚАТЫНАСЫ 1,0-ден жоғары болса, БІРАҚ 1,5-ке тең немесе одан аз Болса, Бос Ақша
Ағынының;
бұл көрсеткіш кем дегенде 30 пайызды құрайды. Егер ТАЗА Қарыздың EBILD�-ҒА
ҚАТЫНАСЫ 1,5-тен жоғары болса, БІРАҚ 2,0-ге тең немесе одан аз Болса, Бос Ақша
Ағынының; және
төлемнің пайыздық мөлшерлемесі Компания Акционерлерінің Жалпы Жиналысының
ШЕШІМІМЕН АНЫҚТАЛАДЫ, ЕГЕР ТАЗА Қарыздың EBILD�-ға қатынасы 2,0-ден жоғары
болса.
Дивидендтердің мөлшері бойынша ұсыныстар беру кезінде Директорлар Кеңесі болашақ күрделі
шығындар мен инвестициялық жобаларды қаржыландыру, қарызға қызмет көрсету, қаржылық
тұрақтылықты сақтау үшін ақша ағындарының барабар деңгейін ұстап тұру, инвестициялық
деңгейдегі несиелік рейтингтер және басқа да жағдайларды ескереді.жағдайлар.
Акционерлердің Жалпы Жиналысы Қоғамның Акциялары бойынша дивидендтер төлемеу
туралы Шешім Қабылдауға Құқылы, Бұл шешімді Компания Жарғыда, Компанияның
корпоративтік сайтында анықталған бұқаралық ақпарат құралдарында міндетті түрде жариялай
отырып., сондай-ақ компанияның бағалы қағаздары осындай шешім қабылданған күннен бастап
10 күн ішінде сатылатын қор биржасының талаптарында белгіленген басқа тәсілдермен.
2019, 2020, 2021 жылдары Және 2022 жылдың алғашқы алты айында Компанияның "Самұрық-
Қазына" мен ҚДБ-ға төлеген дивидендтерінің жалпы сомасы 36 998 миллион ТЕҢГЕНІ (бір
акцияға 60,64 ТЕҢГЕ), 81 738 МИЛЛИОН ТЕҢГЕНІ (бір акцияға 133,97 ТЕҢГЕ), 49 999
МИЛЛИОН ТЕҢГЕНІ (бір акцияға 81,95 ТЕҢГЕ), ТЕҢГЕНІ құрады.тиісінше 199 997 млн. теңге
(бір акцияға 327,80 теңге).

Мұнайдың орташа жылдық бағасы барреліне кемінде 70 АҚШ долларын құрайтындықтан,
Компания Компанияның 2022, 2023 және 2024 қаржы жылдарының әрқайсысына қатысты 200-
250 миллиард ТЕҢГЕДЕН кем емес (барлық акционерлеріне барлығы) жылдық дивидендтер
төлеуге ниетті.сәйкесінше 2023, 2024 және 2025 жылдары төленеді. Жоғарыда айтылғандай,
дивидендтерді бөлу туралы шешімдер Директорлар Кеңесінің ұсыныстарына және
акционерлердің жалпы Жиналысының қолданыстағы заңнама талаптарын, нарықтық
жағдайларды, мұнай бағасын, Компанияның қарыз профилін, оң рентабельділігі мен бос ақша
ағындарын ескере отырып қабылданған Шешімдеріне бағынады., инвестициялық бағдарлама
және күрделі шығындар, Сондай-ақ Компанияның жоғарыда аталған мөлшерде дивидендтер
төлеу қабілетіне әсер етуі мүмкін басқа да маңызды жағдайлар.
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Lh� f�ll�w�ng t�bl�s s�t f�rth th� Gr�u�’s ����t�l�s�t��n �s �t 30 Jun� 2022, d�r�v�d fr�m th� F�n�n���l
St�t�m�nts �n�lud�d �ls�wh�r� �n th�s Rr�s���tus. Lh�s �nf�rm�t��n sh�uld b� r��d �n ��njun�t��n w�th
“Selected Consolidated Financial and Operating Information”, “Operating and Financial Review” �nd
th� F�n�n���l St�t�m�nts �n�lud�d �ls�wh�r� �n th�s Rr�s���tus.

�s �t
30 Jun� 2022
(KZT millions)

N�n-�urr�nt b�rr�w�ngs 3,578,712
N�n-�urr�nt l��s� l��b�l�t��s 40,801
�urr�nt b�rr�w�ngs 355,985
�urr�nt l��s� l��b�l�t��s 9,931

ot�l borrow�ngs �nd l��s� l��b�l�t��s 3,985,429
Sh�r� ����t�l 916,541
�dd�t��n�l ���d-�n ����t�l 1,142
7th�r ����t�l r�s�rv�s (27,007)
�urr�n�- tr�nsl�t��n r�s�rv� 2,690,703
R�t��n�d ��rn�ngs 5,414,887
N�n-��ntr�ll�ng �nt�r�st (70,007)

ot�l �qu�ty 8,926,259

ot�l "�p�t�l�s�t�on(1) 12,911,688

(1) L�t�l ����t�l�s�t��n �s th� sum �f b�rr�w�ngs �nd l��s� l��b�l�t��s �nd t�t�l �qu�t-.

Ex���t �s d�s�r�b�d b�l�w, th�r� h�v� b��n n� m�t�r��l �h�ng�s �n th� ��ns�l�d�t�d ����t�l�s�t��n �f
th� Gr�u� s�n�� 30 Jun� 2022, th� �nd �f th� l�st f�n�n���l ��r��d f�r wh��h f�n�n���l �nf�rm�t��n h�s
b��n �ubl�sh�d.
7n 15 S��t�mb�r 2022, th� wh�ll- �wn�d subs�d��r- �f th� ��m��n-, ��ö��r�t��v� JS�
"7ZEN]UN�IG�S".U.�., �x�r��s�d th� K�sh�g�n ��ll 7�t��n �nd ��qu�r�d th� sh�r�s �n 7]G
K�sh�g�n fr�m S�mruk-K�z-n�, th�r�b- b���m�ng th� s�l� sh�r�h�ld�r �n 7]G K�sh�g�n. Lh� �ur�h�s�
�r��� �s U.S.$3.8 b�ll��n t� b� ���d �n s�v�r�l tr�n�h�s unt�l 30 Jun� 2023. Lh� ��m��n- �nt�nds t� ��v�r
42 ��r ��nt. �f th� �ur�h�s� �r��� fr�m th� n�t �r����ds fr�m th� 3 ��r ��nt. ��u��n 751.6 KZL b�ll��n
(U.S.$1.6 b�ll��n) b�nds du� 2035 �ssu�d b- th� ��m��n- �n K�SE �nd h�ld b- S�mruk-K�z-n�, w�th th�
r�st �f th� �ur�h�s� �r��� t� b� ���d b- th� funds �f K�sh�g�n fr�m ���r�t�ng ��t�v�t- �nd thr�ugh �n �ffs�t
�g��nst S�mruk-K�z-n�’s �bl�g�t��ns t� th� ��m��n-. Lh� ��qu�s�t��n �f �nt�r�st �n 7]G K�sh�g�n
w�ll �ls� �n�r��s� th� ��m��n-’s d�bt b- U.S.$2.3 b�ll��n (�s �f 30 S��t�mb�r 2022), �n�lud�ng
U.S.$1.6 b�ll��n �f �b�v�-m�nt��n�d b�nds �nd U.S.$0.7 b�ll��n �n th� f�rm �f � gu�r�nt�� t� S�mruk-
K�z-n� �n th� r�st �f th� �ur�h�s� �r��� t� b� ���d b- th� funds �f 7]G K�sh�g�n fr�m �ts ���r�t�ng
��t�v�t��s (unt�l 30 Jun� 2023).

�s ��rt��s t� th�s tr�ns��t��n �r� ��ntr�ll�d b- S�mruk-K�z-n�, th� ��m��n- ���l��d th� ���l�ng �f
�nt�r�sts m�th�d w�th r�s���t t� th�s ��qu�s�t��n �nd w�ll �r�s�nt �ts ��ns�l�d�t�d f�n�n���l st�t�m�nts f�r
th� n�n� m�nths ��r��d �nd�d 30 S��t�mb�r 2022 �s �f th� tr�nsf�r �f th� ��ntr�ll�ng �nt�r�st �n 7]G
K�sh�g�n h�d ���urr�d fr�m th� b�g�nn�ng �f th� ��rl��st ��r��d �r�s�nt�d. �.�. 31 D���mb�r 2021,
r�g�rdl�ss �f th� ��tu�l d�t� �f th� ��mb�n�t��n (14 S��t�mb�r 2022) �nd w�ll r�sult �n r�st�t�m�nt �f
f�n�n���l �nf�rm�t��n �r�s�nt�d �s �f 31 D���mb�r 2021 �nd f�r n�n� m�nths �nd�d 30 S��t�mb�r
2022.
Lh� �ss�ts �nd l��b�l�t��s �f K]G K�sh�g�n tr�nsf�rr�d und�r ��mm�n ��ntr�l �r� r���rd�d �t th�
��rr-�ng �m�unts �f th� �r�d���ss�r, S�mruk-K�z-n�. N� n�w g��dw�ll �s r���gn�z�d �s � r�sult �f
th� ��mb�n�t��n. D�ff�r�n�� b�tw��n th� ��rr-�ng v�lu� �f n�t �ss�ts ��qu�r�d �nd ��ns�d�r�t��n ���d
w�s r���gn�z�d w�th�n �qu�t-. Lh� ��m��n�nts �f �qu�t- �f K]G K�sh�g�n �r� �dd�d t� r�t��n�d
��rn�ngs �f th� ��m��n- �s bus�n�ss ��mb�n�t��n und�r ��mm�n ��ntr�l.




�� O�L �ND G�S �NDUS
�Y �N K�Z�K�S
�N
�r��f ov�rv��w of o�l �nd g�s �ndustry, g�n�r�l tr�nds �nd �ts �mp�"t on K�z�khst�n
Production and reserves
7�l �nd g�s �ndustr- h�s b��n �ru���l t� K�z�khst�n s�n�� �ts �nd���nd�n�� �r�v�d�ng ���n�m�� ��t�v�t-,
�m�l�-m�nt, t�x�s, �nv�stm�nts �nd qu�l�t- �f l�f� f�r �ts ����l�. K�z�khst�n’s ��l �r�du�t��n m�r�
th�n tr��l�d fr�m 26.6 m�ll��n t�nn�s �n 1991 t� 85.9 m�ll��n t�nn�s �n 2021 sh�w�ng ��untr-’s ������t-
t� s�t�sf- w�rld’s gr�w�ng d�m�nd f�r �n�rg-. N�tur�l g�s �r�du�t��n �n�r��s�d �lm�st 7 t�m�s fr�m
7.9 b�ll��n �ub�� m�t�rs �n 1991 t� 54.2 b�ll��n �ub�� m�t�rs �n 2021. Lh� gr�wth w�s ��h��v�d du� t�
th� ��ll�b�r�t��n �f g�v�rnm�nt �nd f�r��gn �nd d�m�st�� �nv�st�rs. 7�l �r�du�t��n gr�wth w�s dr�v�n
m��nl- b- thr�� m�g�f��lds: L�ng�z, K�r��h�g�n�k �nd K�sh�g�n.
K�z�khst�n ����unts f�r 3.3 ��r ��nt. �f th� w�rld’s �r�v�n h-dr���rb�n r�s�rv�s. K�z�khst�n’s �r�v�n
r���v�r�bl� ��l r�s�rv�s �m�unt t� 3.9 b�ll��n t�nn�s (12th �l��� �n th� w�rld), n�tur�l g�s r�s�rv�s,
�n�lud�ng ��s���n �ffsh�r�, �x���d 2.7 tr�ll��n �ub�� m�t�rs (14th �l��� �n th� w�rld). Subst�nt��l �r�v�n
r�s�rv�s �nd tr�ns��r�nt �nd �r�d��t�bl� �nst�tut��n�l s�h�r� m�k� K�z�khst�n �ttr��t�bl� f�r �nv�st�rs.
S�n�� �ts �nd���nd�n�� �n 1991 K�z�khst�n h�s �ttr��t�d U.S.$200 b�ll��n �f f�r��gn d�r��t �nv�stm�nts
�nt� ��l �nd g�s �ndustr- �st�bl�sh�ng �ts�lf �s �n ���n�m�� l��d�r �n ��ntr�l �s��. 7�l �nd g�s ��nd�ns�t�
����unt f�r �b�ut 60 ��r ��nt. �f K�z�khst�n’s �x��rts, wh�r��s ��l �nd g�s �ndustr-’s �v�r�g� sh�r� �n
GDR dur�ng 2010-2020 w�s �b�ut 21 ��r ��nt. d���nd�ng �n th� w�rld ��l �r���s. S�mult�n��usl-, t�x�s
�nd �ll t-��s �f g�v�rnm�nt �r����ds fr�m ��l �nd g�s �ndustr- m�k� u� fr�m 33 t� 50 ��r ��nt. �f th�
st�t� budg�t.
Wh�l� ��l r�s�rv�s �nd �r�du�t��n �t �ld ��lf��lds �s d��r��s�ng, �x�l�r�t��n �nd d�v�l��m�nt �f n�w
��lf��lds b���m�s m�r� �ru���l. G�v�rnm�nt �s �l�nn�ng t� �x��nd ��l �r�du�t��n b�th �t m�g��r�j��ts
�nd �t n�w �r�s���t�v� �x�l�r�t��n bl��ks b- �n�r��s�ng �ff����n�- �f �u�t��n �r���dur�s f�r s�ll�ng ��l
�xtr��t��n ��ntr��t r�ghts.
Transportation
Lh�r� �r� thr�� m�j�r �x��rt ����l�n�s �n K�z�khst�n: th� �R� ����l�n�, th� Uz�n-�t-r�u-S�m�r�
����l�n� (th� “U�S p�p�l�n�”) �nd K�z�khst�n-�h�n� R���l�n� (th� “K�P p�p�l�n�”). Lh� �R� ����l�n�
h�s � ������t- �f 67 m�ll��n t�nn�s �f ��l ��r -��r. In 2019, �R� st�rt�d �x��ns��n �r�gr�m ��m�d t�
�n�r��s� ������t- t� 81.5 m�ll��n t�nn�s �f ��l ��r -��r b- th� �nd �f 2023. Lh�s �r�j��t �s r�l�t�d t� th�
�x��ns��n �f L�ng�z �nd K�sh�g�n ��lf��lds. Lh� U�S ����l�n� h�s � ������t- �f 17.5 m�ll��n t�nn�s
��r -��r, th� K�R ����l�n� – 20 m�ll��n t�nn�s. �dd�t��n�ll-, �kt�u ��rt �t ��s���n S�� h�s � ������t-
�f 5.2 m�ll��n t�nn�s ��r -��r.
K�z�khst�n �x��rts �b�ut 68 m�ll��n t�nn�s �f ��l �nd �r���ss�s �b�ut 17 m�ll��n t�nn�s �f ��l �nnu�ll-.
Lh� m��n �x��rt ����l�n�s �r� th� �R� ����l�n� �nd th� U�S ����l�n�, b�th ����l�n�s �r� g��ng thr�ugh
Russ��n t�rr�t�r- t� th� Russ��n s�� ��rts. L�k�ng �nt� ��ns�d�r�t��n th� t�ns��ns b�tw��n Russ�� �nd
w�st�rn ��untr��s th�t h�s �n�r��s�d r���ntl-, K�z�khst�n’s ��l �x��rt r�ut�s �r� �x��s�d t� s�m� r�sks.
Lh� K�R ����l�n� tr�ns�ts ��l fr�m Russ�� t� �h�n� �nd �x��rts ��l fr�m K�z�khst�n t� �h�n�.
S�n�� th� b�g�nn�ng �f th� Russ��-Ukr��n� m�l�t�r- ��nfl��t �n F�bru�r- 2022, th�r� h�v� b��n � f�w
�v�nts ��us�ng �r thr��t�n�ng t�m��r�r- sus��ns��n �f th� �R� m�r�n� t�rm�n�l �t N�v�r�ss�-sk. In
r�s��ns� t� th�s� �v�nts, K�z�khst�n st�rt�d w�rk�ng �n d�v�rs�f-�ng �ts �x��rt �h�nn�ls b- n�g�t��t�ng
�x��ns��n �f �x�st�ng �x��rt ������t��s t� �h�n� �r t� th� ]�d�t�rr�n��n S�� �nd Bl��k S�� thr�ugh
�z�rb��j�n, G��rg�� �nd Lurk�-. Lh�r� �s �ls� �n ����rtun�t- t� m�k� sw�� ��l s�l�s t� Ir�n,
tr�ns��rt�ng K�z�khst�n ��l ��r�ss th� ��s���n S�� t� th� N�rth�rn Ir�n �nd r����v�ng Ir�n��n ��l �t
R�rs��n Gulf. N�v�rth�l�ss, th� �R� ����l�n� r�m��ns th� m�st �r�f�t�bl� �x��rt r�ut� f�r K�z�khst�n’s
��l.



Oil refinery
]��n ��l r�f�n�r- f��t�r��s �r� l���t�d �n �t-r�u, R�vl�d�r, Sh-mk�nt �nd �kt�u w�th t�t�l ������t-
�b�ut 18.5 m�ll��n t�nn�s. �dd�t��n�ll-, th�r� �r� s�v�r�l m�n�-f��t�r��s �lth�ugh th��r �r�du�t��n �s
�ns�gn�f���nt. R�vl�d�r R�f�n�r- �r���ss�s Russ��n ��l du� t� t��hn�l�g���l �ssu�s, th� �th�r r�f�n�r��s
�n K�z�khst�n �r���ss d�m�st�� ��l. K�z�khst�n h�s und�rt�k�n �nd f�n�sh�d s�v�r�l �nv�stm�nt
�r�j��ts ��m�d t� �r��t� m�d�rn ���l�g--fr��ndl- ��tr��h�m���l �ndustr- �r�und ��l r�f�n�r- f��t�r��s.
Oil refineries of Kazakhstan
L���t��n �t-r�u R�vl�d�r Sh-mk�nt �kt�u
C��r �f ��nstru�t��n 1945 1978 1985 2013
������t-, m�ll��n t�nn�s 5.5 6 6 1
R�f�n�d �n 2021, m�ll��n t�nn�s 5.5 5.4 5.1 0.92
Ut�l�z�t��n �n 2021 100 ��r ��nt. 90 ��r ��nt. 85 ��r ��nt. 92 ��r ��nt.
N�ls�n Ind�x 13.9 10.5 8.2 -
Sh�r� �f l�ght ��l �r�du�ts 63 69 80 -
S�ur��: K]G �nnu�l R���rt 2021.

Oilfield services
K�z�khst�n s-st�m�t���ll- su���rts n�t��n�l �ntr��r�n�urs, �s�����ll- �n ��lf��ld s�rv���s. �t th� d�wn
�f �nd���nd�n��, g�v�rnm�nt d�v�l���d l�g�sl�t�v� m��sur�s �n �rd�r t� su���rt �nd �r�t��t �nt�r�sts
�f d�m�st�� su��l��rs �f g��ds, w�rks �nd s�rv���s. N�v�rth�l�ss, du� t� th� l��k �f �x��r��n�� �nd
qu�l�f���t��n �f l���l sm�ll �nd m�d�um bus�n�ss�s, th� ��lf��ld s�rv���s m�rk�t �f K�z�khst�n w�s
d�m�n�t�d b- f�r��gn ��m��n��s. Lh� s�tu�t��n �m�r�v�d �nl- b- th� l�t� 2000-s wh�n l���l ��nt�nt �n
��l ��m��n��s’ �ur�h�s�s b���m� str�t�g�� �ssu� f�r K�z�khst�n. 7ng��ng �x��ns��n �nd d�v�l��m�nt
�r�j��ts �t thr�� m�g�f��lds (L�ng�z, K�sh�g�n �nd K�r��h�g�n�k) �ll�w�d l���l bus�n�ss�s t� r����v�
��nstru�t��n ��ntr��ts �s w�ll �s ��t�r�ng, ����mm�d�t��n, w�st� m�n�g�m�nt �nd �th�r ��ntr��ts. B-
th�t t�m� th� l�v�l �f l���l bus�n�ss�s subst�nt��ll- �n�r��s�d. ��u�l�d w�th g�v�rnm�nt ��ntr�l �f
��m�l��n�� w�th ��ntr��tu�l �bl�g�t��ns �t �ll�w�d l���l bus�n�ss�s t� f�rm j��nt v�ntur�s w�th
�nt�rn�t��n�l ��r��r�t��ns. ����r�ntl-, th� st�t� ��l��- w�ll ��nt�nu� t� su���rt d�m�st�� bus�n�ss�s
�ng�g�d �n ��lf��ld s�rv���s du� t� �ts s����l �nd ���n�m�� �m��rt�n��.
Procurement of oilfield services of Kazakhstani origin

S�gm�nt P�ym�nts by y��rs, b�ll�on 
�ng� K�z�khst�n�
2016 2017 2018 2019 2020 or�g�n

sh�r�
��nstru�t��n & �nst�ll�t��n w�rk 888 1032 1519 1875 1125 34 ��r ��nt.
Dr�ll�ng 349 418 372 403 361 69 ��r ��nt.
D�s�gn & Eng�n��r�ng 334 493 517 389 251 12 ��r ��nt.
]��nt�n�n�� & R����r 218 252 252 470 247 65 ��r ��nt.
G��l�g- & G���h-s��s 253 135 186 259 193 29 ��r ��nt.
L�t�l 2042 2330 2847 3397 2176 40 ��r ��nt.
S�ur��: K�zEn�rg- �ss����t��n.

Personnel
�m�dst th� G�v�rnm�nt �f K�z�khst�n ��n�lud�ng subs��l us� ��ntr��ts w�th �nt�rn�t��n�l �ndustr-
m�j�rs, th� ��l �nd g�s �ndustr- n��d�d n�w h�ghl- qu�l�f��d, m�t�v�t�d ��rs�nn�l t� �m�l�m�nt th�m
�nd �nsur� furth�r gr�wth �f th� ��l s��t�r. Lh� K�z�khst�n G�v�rnm�nt st�rt�d r�f�rms �f �du��t��n
s-st�m, m�d�rn�z�t��n �f un�v�rs�t��s �nd un�v�rs�t- �r�gr�ms t� ��m�l- w�th th� �nt�rn�t��n�l
�du��t��n st�nd�rds. �dd�t��n�ll-, �l�ng w�th �th�r ��ntr��tu�l �bl�g�t��ns, th� K�z�khst�n
G�v�rnm�nt �ntr�du��d r�qu�r�m�nts f�r ��l �nd g�s ��m��n��s t� h�r� l���l �m�l�-��s �s ��rt �f l���l



��nt�nt �bl�g�t��ns �nd t� s��nd � ��rt��n �f th��r r�v�nu�s �n d�v�l��m�nt �f l���l ��rs�nn�l. In �rd�r
t� ��m�l- w�th th� r�qu�r�m�nts, �nt�rn�t��n�l ��r��r�t��ns ���n�d tr��n�ng ��ntr�s �n K�z�khst�n,
�ft�n �n �����r�t��n w�th l���l un�v�rs�t��s. In th� fr�m�w�rk �f th� �nt�rn�t��n�l ��l �r�j��ts th�r� �s �
��nst�nt �r���ss �f tr�nsf�r �f h�gh qu�l�t-, r�r� �x��rt�s� �nd kn�wl�dg� fr�m �nt�rn�t��n�l ��l f�rms
t� th� n�t��n�l �m�l�-��s. [um�n ����t�l sh�w�d s�gn�f���nt �r�gr�ss s�n�� K�z�khst�n’s �nd���nd�n��
�nd �t �s �x���t�d t� gr�w �n th� futur� w�th u���m�ng �nv�stm�nt �r�j��ts.
Crude oil price
7�l �r���s �n th� ��r��d �f 2011-2021 �v�r�g�d U.S.$75 ��r b�rr�l flu�tu�t�ng fr�m U.S.$42 ��r b�rr�l
�n 2020 t� U.S.$112 ��r b�rr�l �n 2021.
In 2021, th� d�m�nd f�r l�qu�d fu�ls �utstr����d th� su��l- �n th� �r�du�t��n �nd ��nsum�t��n b�l�n��,
wh��h w�s du� t� � r�l�t�v� r���v�r- �n t�ur�st fl�ws �nd ��r tr�ns��rt�t��n ��u�l�d w�th th� gl�b�l
���n�m- b��ng unsh��kl�d fr�m th� m�j�r r�str��t��ns �f th� �r��r -��r. F�r m�r� th�n � -��r, ��l
��nsum�t��n w�s �h��d �f �r�du�t��n du� t� �uts und�r th� 7RE�+ 7�l �gr��m�nt �nt�r�d �nt� b- th�
m�mb�r-st�t�s �f th� 7RE�+, r�str��t�d �nv�stm�nt �n th� ��rt �f U.S. ��l �r�du��rs, �nd �th�r su��l-
d�sru�t��ns, wh��h �ls� l�d t� ��nst�nt r�l��s� �f ��l st��k��l�s �r�und th� w�rld �nd � s��k� �n ��l
�r���s.
It w�s U.S.$50 ��r b�rr�l �t th� st�rt �f 2021 �nd ���k�d �t U.S.$86 ��r b�rr�l �t th� �nd �f 7�t�b�r
2021, r�fl��t�ng th� D���mb�r 2020 d���s��n b- 7RE�+ t� l�m�t �r�du�t��n gr�wth �n 2021 �n �rd�r t�
su���rt h�gh�r �r���s. B- th� �nd �f 2021, th�r� w�s � �r��� �n�r��s� �r�����t�t�d �n ��rt b- f��rs �r�und
th� 7m��r�n v�r��nt ��us�ng ��l ��nsum�t��n dr��-�ff, f�ll�w�d b- � d��r��s� wh�n th� v�r��nt turn�d
�ut t� b� l�ss d�ng�r�us, but m�r� ��nt�g��us. Br�nt �rud� ��l tr�d�d �t �n �v�r�g� �f U.S.$70.86 ��r
b�rr�l �n 2021, u� 70 ��r ��nt. -��r-�v�r--��r �m�d th� ��s�ng �f ��nd�m��-r�l�t�d r�str��t��ns. Lh�
W�st L�x�s Int�rm�d��t� (WLI) �rud� �r��� m�rr�r�d Br�nt, tr�nd�ng U.S.$3.0 ��r b�rr�l l�w�r �n
�v�r�g�.
In 2022, �s th� m�l�t�r- ��nfl��t �n Ukr��n� unf�ld�d �nd W�st�rn ��untr��s h�d �m��s�d s�n�t��ns �n
Russ��, �rud� �r���s w�nt u� �s h�gh �s U.S.$128 ��r b�rr�l. Lh� Br�nt �rud� ��l �r��� h�s �n�r��s�d
fr�m �n �v�r�g� �f U.S.$87 ��r b�rr�l �n J�nu�r- 2022 t� U.S.$123 ��r b�rr�l �n Jun� 2022, �nd �v�r�g�
�r��� f�r 6 m�nths �f 2022 s�t �t U.S.$106 ��r b�rr�l. �s m�nt��n�d �b�v�, �rud� ��l �r���s �n�r��s�d
�n th� f�rst h�lf �f 2022 f�ll�w�ng th� ��mm�n��m�nt �f th� Russ��-Ukr��n� m�l�t�r- ��nfl��t �n
F�bru�r- 2022. �s � r�sult �f th� �nv�s��n, s�v�r�l ��untr��s-�m��s�d s�n�t��ns �n �m��rts �f �rud� ��l
�nd ��tr�l�um �r�du�ts fr�m Russ��. In �dd�t��n, m�n- �nt�rn�t��n�l ��l ��m��n��s �nd �th�r f�rms
�nd�d ���r�t��ns �n Russ�� �nd l�m�t�d �r st����d tr�d�ng Russ��’s �rud� ��l �nd ��tr�l�um �r�du�ts.
Lh�s� ��t��ns h�v� r�du��d Russ��’s ��l �r�du�t��n �nd ��us�d �rud� ��l �r���s t� r�s�. S�v�r�l 7RE�+
m�mb�rs h�v� �r�du��d b�l�w th��r t�rg�ts, wh��h h�s �ls� �ut �dd�t��n�l u�w�rd �r�ssur� �n ��l �r���s.
Lh�s� f��t�rs, �l�ng w�th �lr��d- l�w gl�b�l �nv�nt�r��s, h�v� �nt�ns�f��d b�th u�w�rd ��l �r���
�r�ssur�s �nd ��l �r��� v�l�t�l�t-.
����rd�ng t� th� U.S. En�rg- Inf�rm�t��n �dm�n�str�t��n (EI�) th� Br�nt �rud� ��l �r��� w�ll �v�r�g�
U.S.$101 ��r b�rr�l �n th� s���nd h�lf �f 2022 �nd th�n f�ll t� U.S.$94 ��r b�rr�l �n 2023. Lh� f�r���st
�r��� d��l�n�s �r� th� r�sult �f �x���t�d �n�r��s�s �n gl�b�l ��l �nv�nt�r��s �n l�t� 2022. ]�st �f th�
�r��� d��l�n�s �n EI� f�r���st ���ur �n th� s���nd h�lf �f 2022, w�th �r���s f�ll�ng fr�m U.S.$123 ��r
b�rr�l �n �v�r�g� �n Jun� t� U.S.$97 ��r b�rr�l �n th� 4th qu�rt�r �f 2022. D�s��t� th� EI� �x���t�t��n
�f �nv�nt�r- gr�wth, th�- �r� �urr�ntl- l�w�r th�n �n 2019, wh��h m�- l�m�t s�m� �f th� d�wnw�rd
�r��� �r�ssur�s �ss����t�d w�th r�s�ng �nv�nt�r��s �nd r��s�s th� ��t�nt��l f�r ��nt�nu�ng v�l�t�l�t-. In
�dd�t��n, EI� �x���ts m�r� b�l�n��d m�rk�ts �n 2023. �s � r�sult �f th�s b�l�n��, �rud� ��l �r���s �n
EI� f�r���st d��l�n� sl�wl- thr�ugh 2023, f�ll�ng fr�m U.S.$97 ��r b�rr�l �n th� 4th qu�rt�r t� U.S.$93
��r b�rr�l �n th� 4th qu�rt�r �f 2023. ��tu�l �r���s w�ll b� b�s�d �n th� d�gr�� t� wh��h �x�st�ng
s�n�t��ns �m��s�d �n Russ��, �n- ��t�nt��l futur� s�n�t��ns, �nd �nd���nd�nt ��r��r�t� ��t��ns �ff��t
Russ��’s ��l �r�du�t��n �nd th� s�l� �f Russ��’s ��l �n th� gl�b�l m�rk�t. Gl�b�l ���n�m�� d�v�l��m�nts
w�ll �ls� b� �r�t���l f�r ��l �r���s.



In th� s���nd h�lf �f 2022 th� �r��� �f Br�nt ��l w�ll st�- �t U.S.$135 ��r b�rr�l, �nd �n �v�r�g� f�r th�
-��r �t w�ll b� U.S.$122 ��r b�rr�l. Lh� d��l�n� �n ��l �r�du�t��n �n Russ�� du� t� s�n�t��ns, l�w
�r�b�b�l�t- �f r���h�ng �n �gr��m�nt �n th� Ir�n��n nu�l��r d��l, wh��h w�ll n�t �ll�w Ir�n��n ��l t� b�
br�ught t� th� m�rk�t, �s w�ll �s th� r�du�t��n �n fr�� �r�du�t��n ������t- �n 7RE�+ ��untr��s r�m��n
th� m��n f��t�rs �nflu�n��ng th� gl�b�l ��l �r�du�t��n.
Global oil demand and supply
7�l �s th� w�rld’s d�m�n�nt fu�l �t 31 ��r ��nt. �f gl�b�l �r�m�r- �n�rg- ��nsum�t��n (BR St�t�st���l
R�v��w �f W�rld En�rg- 2022). R��ul�t��n �nd �n��m� gr�wth �r� th� tw� m�st ��w�rful dr�v�ng
f�r��s �nd th�r�f�r� GDR, th�t sh��� th� d�m�nd f�r ��l. ����rd�ng t� 7RE�, gl�b�l ��nsum�t��n �f
��tr�l�um �nd l�qu�d fu�ls �v�r�g�d 96.9 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2021, u� b- 5.7 m�ll��n b�rr�ls ��r
d�- fr�m 2020, wh�n ��nsum�t��n f�ll s�gn�f���ntl- b���us� �f th� ��nd�m��.
Gl�b�l ��nsum�t��n �f h-dr���rb�ns, �v�r th� l�st d���d� gr�w r�ughl- 1 ��r ��nt. ��r -��r �n �v�r�g�.
D�m�nd f�r ��l ��m� m�stl- fr�m �s�� – �h�n�’s ��nsum�t��n sh�t u� fr�m 9.4 m�ll��n b�rr�ls ��r d�-
�n 2011 t� 14.9 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2021. �s � r�sult, �h�n�’s ��nsum�t��n w�s th� m��n dr�v�r
b�h�nd w�rld ��l d�m�nd �n th�s ��r��d r���h�ng 68 ��r ��nt. �f �n�r�m�nt�l gr�wth. Ind�� – �n�th�r
�m��rt�nt ��nsum�r �f ��l r�s��ns�bl� f�r 15 ��r ��nt. �f �n�r�m�nt, �lt�g�th�r th�s� tw� ��untr��s
�r�v�d�d m�r� th�n 83 ��r ��nt. �f �n�r�m�nt�l gl�b�l d�m�nd.
�t th� s�m� t�m�, �s �m�rg�ng ��untr��s s�w th� m�st �r�n�un��d gr�wth �n h-dr���rb�n d�m�nd,
d�v�l���d ��untr��s d�m�nstr�t�d w��k ��nsum�t��n ��tt�rn. Lhus, d�m�nd f�r ��l fr�m th�
7rg�n�z�t��n f�r E��n�m�� ��-���r�t��n �nd D�v�l��m�nt (th� “O��D”) Eur��� ��untr��s �n th� ��st
d���d� shr�nk b- �lm�st 9 ��r ��nt., wh�l� r�g��n �f 7E�D �m�r��� g�n�r�t�d � m�ld gr�wth �f just 1
��r ��nt. Lh� U.S. ���n�m- f�r�d b�tt�r �r�du��ng gr�wth �f 4 ��r ��nt., �s �t h�d �dv�nt�g� �f l�w�r
��l �r���s du� t� m�ss�v� sh�l� ��l �ut�ut.
Lh� 7RE� �x���ts gl�b�l ��l d�m�nd w�ll �x��nd b- 2.7 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- n�xt -��r �nd gr�wth
t� �x���d th� �n�r��s� �n su��l��s b- 1 m�ll��n b�rr�ls ��r d�-. L� f�ll th�s w�d� g��, 7RE� m�mb�rs
w�uld n��d t� s�gn�f���ntl- h�k� �r�du�t��n, h�w�v�r 7RE� �r�du��rs �r� �lr��d- f�ll�ng b�h�nd th�
v�lum�s n��d�d du� t� v�r��us �bst��l�s l�k� und�r�nv�stm�nt �nd ��l�t���l �nst�b�l�t-. B���us� �f th�s
�m�rg�d su��l- sh�rtf�ll, fu�l �nv�nt�r��s �n � gl�b�l s��l� �r� shr�nk�ng f�st, wh�l� US�, f�r �x�m�l�,
r�s�rt�d t� �ts str�t�g�� ��tr�l�um r�s�rv�s t� m�t�g�t� th� �r�bl�m. ����rd�ng t� th� EI�, gl�b�l ��l
d�m�nd gr�wth h�s b��n m�rg�n�ll- r�du��d t� 1.7 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2022, r���h�ng 99.2
m�ll��n b�rr�ls ��r d�-. � furth�r 2.1 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- g��n �s �x���t�d �n 2023, l�d b- � str�ng
gr�wth tr�j��t�r- �n n�n-7E�D ��untr��s.
�t th� b�g�nn�ng �f 7�t�b�r m��t�ng 7RE�+ m�mb�r-��untr��s t��k � d���s��n t� l�w�r th� �v�r�ll
�r�du�t��n t�rg�t b- 2 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- fr�m N�v�mb�r 2022 – th� b�gg�st �ut s�n�� th� gr�u�
r�du��d qu�t�s b- 9.7 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �t th� st�rt �f th� ��v�d-19 ��nd�m�� �utbr��k �n 2020.
Lh�s �ut �n t�rg�ts w�r� ���r�v�d unt�l th� �nd �f 2023. ����rd�ng t� 7RE�+ th� d���s��n t� �ut ��l
�r�du�t��n w�s t�k�n �n l�ght �f th� un��rt��nt- th�t surr�unds th� gl�b�l ���n�m�� �nd ��l m�rk�t
�utl��ks, �nd th� n��d t� �nh�n�� th� l�ng-t�rm gu�d�n�� f�r th� ��l m�rk�t. 7n th� �n� h�nd, s�v�r�l
��l-��nsum�ng ���n�m��s f��� � ��t�nt��l r���ss��n �n th� b��k �f r�s�ng �nfl�t��n, fu�l�d b- �n�rg-
�r��� h�k�s s�n�� th� st�rt �f th� Russ��-Ukr��n� m�l�t�r- ��nfl��t. 7n th� �th�r h�nd, su��l- ��nstr��nts
�r� l�rg�, w�th l�m�t�d s��r� �rud� �r�du�t��n ������t- w�th�n 7RE�+ �nd �ls�wh�r� �x���rb�t�d b-
un��rt��nt- �v�r th� �m���t �f th� EU’s u���m�ng �mb�rg� �n Russ��n s��b�rn� �m��rts �nd �r��� ���s
�n Russ��n ��l.
W�rld 7�l 7utl��k4 �ubl�sh�d b- 7RE� �utl�n�d gl�b�l �r�m�r- �n�rg- d�m�nd th�t �s �x���t�d t�
�n�r��s� b- 28 ��r ��nt. �n th� ��r��d b�tw��n 2020 �nd 2045. Lh�s f�r���st w�s b�s�d �n th� �v�lut��n

4 7RE�W�rld 7�l 7utl��k, S��t�mb�r 2021.



�f gl�b�l ���n�m-, ��l d�m�nd, su��l- f�r��s, ��l tr�d�, �s w�ll �s �th�r dr�v�rs, su�h �s ��l����s,
t��hn�l�g���l �h�ng�s �nd sust��n�bl� d�v�l��m�nt g��ls.
Lh� gl�b�l ���n�m- �s �r�d��t�d t� d�ubl� �n s�z� b�tw��n n�w �nd 2045, wh�l� th� w�rld's ���ul�t��n
w�ll �n�r��s� b- �b�ut 1.7 b�ll��n ����l�. �ll �n�rg- �r�du�ts, w�th th� �x���t��n �f ���l, w�ll ��nt�nu�
gr�w�ng. G�s �nd r�n�w�bl�s h�v� th� b�gg�st �n�r��s�, but ��l �s st�ll �nt�����t�d t� m��nt��n �ts t��
s��t �n th� �n�rg- m�x.
[ug� �nv�stm�nts �r� n��d�d t� su��l- th�s d�m�nd. Und�r�nv�stm�nt �s st�ll �n� �f th� b�gg�st
�r�bl�ms f���ng th� ��l s��t�r, �nd th� �7VID-19 �utbr��k m�d� m�tt�rs w�rs�. Lh� v�lum� �f
�nv�stm�nts d��r��s�d b- �lm�st 30 ��r ��nt. �n 2020. It w�uld n�t b� �n th� �nt�r�sts �f, ��th�r
�r�du��rs, �r ��nsum�rs t� h�v� �dd�t��n�l �nst�b�l�t- �nd � futur� �n�rg- sh�rt�g� w�th�ut th�
n���ss�r- �nv�stm�nts.
�rud� ��l d�m�nd �s �st�m�t�d t� gr�w furth�r, w�th gl�b�l GDR gr�wth s�rv�ng �s � m�j�r dr�v�r. Fr�m
2011 t� 2021, th� r��l gl�b�l GDR �n�r��s�d b- 3.2 ��r ��nt. ��r -��r �n �v�r�g�. Lh� �v�r�g� -��rl-
r�t� �f gl�b�l GDR gr�wth b�tw��n 2020 �nd 2045 �s �r�j��t�d t� b� 3.1 ��r ��nt. N�n-7E�D n�t��ns
w�ll b� � m�j�r dr�v�r �f gl�b�l gr�wth thr�ugh 2045. Lh�s� ��untr��s �r� �x���t�d t� �x��r��n��
���n�m�� �x��ns��n b- 3.9 ��r ��nt. ��r -��r �n �v�r�g� f�v�ur�ng f�rm su�h f��t�rs �s: �m�r�v�ng
l�b�ur �r�du�t�v�t- �nd � gr�w�ng ���ul�t��n �f w�rk�ng �g�, �v�n �s th� ���� �f GDR gr�wth b�g�ns
t� sl�w �v�ntu�ll- �n th� l�ng-t�rm.
��nstr��n�d d�m�nd �nd th� m�ss�v� f�s��l st�mulus t� �ffs�t th� �ff��ts �f th� ��nd�m�� �r� �x���t�d
t� ��us� gr�wth �n 7E�D ���n�m��s t� �m�rg� m�r� �t th� st�rt �f th� m�d�um-t�rm ��r��d. Lh�
f�r���st f�r m�d�um-t�rm gr�wth �n d�v�l���ng n�t��ns �s �x���t�d t� b� r�th�r d�v�rs�, w�th Ind�� �nd
�h�n� l�k�l- t� s�� th� f�st�st gr�wth r�t�s. Lh� s�z� �f th� w�rld ���n�m- �n 2045 w�ll m�r� th�n
d�ubl� th�t �f 2020. In 2045, �t �s �nt�����t�d th�t �h�n� �nd Ind�� t�g�th�r w�ll r��r�s�nt 37 ��r ��nt.
�f th� w�rld GDR. Lh� 7E�D ��untr��s �s s�t t� ����unt f�r sl�ghtl- l�ss, �t 34 ��r ��nt.
Lh� gl�b�l ���ul�t��n �s �x���t�d t� r���h 9.5 b�ll��n ����l� b- 2045. Futur� d�m�gr��h�� tr�nds
�n�lud�d th� �g�ng ���ul�t��n, �n �n�r��s� �n th� numb�r �f ����l� wh� �r� �f w�rk�ng �g�, �s w�ll �s
�n�r��s�ng r�t�s �f urb�n�z�t��n �nd m�gr�t��n. Dur�ng th� �r�j��t��n ��r��d, �n �n�r��s� �f �lm�st 900
m�ll��n ����l� �n th� w�rk�ng-�g� ���ul�t��n (15-64 �g� gr�u�) w�rldw�d� �s �nt�����t�d, m��nl- b-
n�n-7E�D ��untr��s.
7�l d�m�nd gr�wth fr�m n�n-7E�D, �s�� R���f�� �nd �th�r d�v�l���ng n�t��ns �s �x���t�d t� ��rt��ll-
�ffs�t �n- d��l�n� �n 7E�D ��untr- d�m�nd f�r �rud� ��l ��us�d b- th� �n�r��s�ng �v��l�b�l�t- �f
�lt�rn�t�v� �n�rg- s�ur��s, �m�r�v�d �n�rg- �ff����n�- �nd th� �ntr�du�t��n �f n�w �nn�v�t��ns �n th�
�n�rg- ��nsum�r m�rk�ts, su�h �s �l��tr�� v�h��l�s.
L�ng-t�rm f�r���sts sh�w th�t �r�m�r- ��l d�m�nd w�uld �n�r��s� fr�m 82.5 m�ll��n b�rr�ls �f ��l
�qu�v�l�nt ��r d�- �n 2020 t� 99 m�ll��n b�rr�ls �f ��l �qu�v�l�nt ��r d�- �n 2045. D�s��t� sl�w�ng ��l
d�m�nd gr�wth �n th� s���nd ��rt �f th� f�r���st ��r��d �nd s�gn�f���nt gr�wth �n �th�r �n�rg- s�ur��s,
su�h �s �th�r r�n�w�bl�s, g�s �nd nu�l��r, ��l �s �x���t�d t� m��nt��n th� h�gh�st sh�r� �n th� gl�b�l
�n�rg- m�x dur�ng th� �nt�r� t�m� s��n. In 2020, ��l ����unt�d f�r 30 ��r ��nt. �f gl�b�l �n�rg- d�m�nd
stru�tur�. Lh� sh�r� �f ��l �s �r�d��t�d t� st��d�l- �n�r��s� t� � l�v�l �f m�r� th�n 31 ��r��nt b- 2025,
b�f�r� �t st�rts t� f�ll �nd r���h 28 ��r��nt b- 2045, �l�ng w�th th� ��st-��nd�m�� ��l d�m�nd r���v�r-.
Lh� �st�m�t�d r�s� �n gl�b�l ��l d�m�nd �v�r th� m�d�um t�rm (2020–2026) �s 13.8 m�ll��n b�rr�ls ��r
d�-. [�w�v�r, w�th�n th� f�rst thr�� -��rs (2021–2023), �lm�st 80 ��r ��nt. �f th�s n�w d�m�nd w�ll
m�t�r��l�z�, ��rt��ul�rl- �s ��rt �f th� �7VID-19 �r�s�s r���v�r- ��r��d. In th� ��r��d l��d�ng u� t�
2026, th� 7E�D �x���ts �ts ��l d�m�nd t� r�s� b- �lm�st 4 m�ll��n b�rr�ls ��r d�-. [�w�v�r, �v�n w�th
�ll �f th�s gr�wth, d�m�nd w�n't r���h wh�r� �t w�s �r��r t� �7VID-19. 7v�r th� m�d�um t�rm, �t �s
�x���t�d th�t n�n-7E�D d�m�nd w�ll �n�r��s� b- �b�ut 10 m�ll��n b�rr�ls ��r d�-, w�th �v�r h�lf �f
th�s gr�wth b��ng r�qu�r�d t� �ffs�t � d��l�n� �n d�m�nd �n 2020.



B�tw��n 2020 �nd 2045, th� gl�b�l ��l d�m�nd �s �x���t�d t� �n�r��s� b- 17.6 m�ll��n b�rr�ls ��r d�-
fr�m 90.6 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2020 t� 108.2 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2045. L�ng-t�rm �st�m�t�s
sh�w � d�ff�r�nt ��nsum�t��n ��tt�rn, w�th d�m�nd ��nt�nu�ng t� �x��nd �n n�n-7E�D ��untr��s wh�l�
��nt��t�ng �n th� 7E�D. Lh�s tr�nd �s �x���t�d t� st�rt �n th� m�d�um t�rm �nd th�n ���k u� str�ngth
thr�ugh�ut th� l�ng run. Lh� 7E�D ��l d�m�nd �s �nt�����t�d t� r���h �ts ���k �n 2023 �t � r�t� �f
�r�und 46.6 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- b�f�r� st�rt�ng � l�ng�r-t�rm dr�� th�t w�uld br�ng �t t� � l�v�l �f
34 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- b- 2045. In ��ntr�st, ��l d�m�nd �s s�t t� ��nt�nu� gr�w�ng �n th� n�n-7E�D
r�g��n. 7�l d�m�nd �n th�s gr�u� �f n�t��ns �s �nt�����t�d t� r�s� b- 25.5 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- b�tw��n
2020 �nd 2045, r���h�ng � l�v�l �f 74.1 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2045, dr�v�n b- �n �x��nd�ng m�ddl�
�l�ss, r���d ���ul�t��n gr�wth, �nd str�ng�r ���n�m�� gr�wth ��t�nt��l.
Oil demand in the Reference Case, 2021–2045 (million barrels per day)

2021 2025 2030 2035 2040 2045
O��D 44.8 46.3 44.0 40.8 37.3 34.2
Non-O��D 52.2 57.3 62.6 67.1 70.8 74.1
World
Source: OPEC

96.9 103.6 106.6 107.9 108.1 108.2

Est�m�t��ns h�ghl�ght th� ��tt�rn w�th th� gr��t�r �r���rt��n �t th� b�g�nn�ng �f th� ��r��d f�r futur�
d�m�nd gr�wth. Dur�ng th� f�rst f�v� -��rs �f th� �st�m�t�d ��r��d, th� �nnu�l r�t� �f gr�wth �n ��l
d�m�nd �s 2.6 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n �v�r�g�. �ft�r th�t, �t �s �r�d��t�d th�t �v�r�g� -��rl- gr�wth
w�ll s�r��usl- d���l�r�t�, r���h�ng 0.6 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- dur�ng th� s���nd f�v�--��r ��r��d �nd
th�n 0.3 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- b�tw��n 2030 �nd 2035. F�ll�w�ng th�t, �st�m�t�s sh�w th�t th� gl�b�l
d�m�nd f�r ��l w�ll r���h �ts �l�m�x.
Lh� tr�ns��rt�t��n s��t�r �s �nt�����t�d t� b� th� m��n ��nst�tu�nt t� futur� gr�du�l d�m�nd, ��ntr�but�ng
13 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- b�tw��n 2020 �nd 2045. Lh� r��d tr�ns��rt�t��n �nd �v��t��n s��t�rs �r�
�x���t�d t� �dd �b�ut 6 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- ���h t� th�s gr�wth �r m�r� th�n 90 ��r ��nt. �f �t,
th�ugh � s�gn�f���nt sh�r� �f th�s� �n�r��s�s �s du� t� th� sh�r� d�m�nd d��l�n� �n th�s� tw� s��t�rs
�x��r��n��d dur�ng ��nd�m�� �n 2020. [�w�v�r, �djust�ng l�ng-t�rm �r�j��t��ns f�r th� d�m�nd
��ntr��t��n �n 2020, th� ��tr��h�m���l s��t�r r�t��ns th� ��s�t��n �f l�rg�st s�ur�� �f �dd�t��n�l d�m�nd
t� 2045.
Oil demand growth by sector, 2020–2045 (million barrels per day)
D�m�nd �n 2020 90.6

Growth �n tr�nsport�t�on
7th�r
�v��t��n
R��d

0.9
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6.3

Growth �n �ndustry 7th�r
R�tr��h�m���ls

0.6
4.3

Growth �n oth�r s�"tors
D�m�nd �n 2045

0.7
108.2

Source: OPEC

Lh� n�n-7RE� l�qu�ds su��l- �s �nt�����t�d t� ��nt�nu� t� �m�r�v� �nt� 2022 �nd r�turn t� �ts �r�-
��nd�m�� l�v�ls. W�th th� w�rld ���n�m- �n�r��s�ng r���dl-, � r�b�und �n ��l d�m�nd, �nd th� �ff�rts
�f 7RE� �nd �th�r ��rt�����t�ng n�t��ns t� st�b�l�z� th� m�rk�t, th� fund�m�nt�ls �����r t� b� st�bl�
�nd su���rt�v� �f � r�turn t� u�str��m ��t�v�t- �nd �nv�stm�nts. Lhus, �t �s �x���t�d th�t th� t�t�l l�qu�ds
su��l- fr�m n�n-7RE� w�ll �n�r��s� fr�m 62.9 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2020 t� 70.4 m�ll��n b�rr�ls
��r d�- �n 2026. Lh� k�- ��ntr�but�rs t� gr�wth �r� th� US, Br�z�l, Russ��, Gu-�n�, ��n�d�,
K�z�khst�n, N�rw�- �nd Q�t�r.
Str�ng m�rk�t fund�m�nt�ls sh�uld �n��ur�g� th� U.S. t�ght ��l �ndustr- t� r�sum� gr�wth st�rt�ng �n
2022. U.S. t�ght ��l �ut�ut �s �nt�����t�d t� �n�r��s� fr�m 11.5 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2020 t� 14.8
m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2026. In th� l�t� 2020s, t�ght ��l �r�du�t��n �s �nt�����t�d t� r���h � ���k �f



15.2 m�ll��n b�rr�ls ��r d�-, �nd th� U.S. t�t�l l�qu�ds w�ll ���k �t �b�ut 20.5 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �t
�r�und th� s�m� t�m�.
In th� l�ng-t�rm, �ft�r th� U.S. l�qu�ds su��l- ���ks, t�t�l n�n-7RE� l�qu�ds �ut�ut �s s�t t� d��l�n�
fr�m � ���k �f 71 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �r�und 2030 t� 65.5 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2045, b�s���ll-
l�v�l w�th th� �r�-��nd�m�� 2019. �s � r�sult, 7RE� l�qu�ds, wh��h �r� �x���t�d t� r���v�r t� �r�-
��nd�m�� l�v�ls �r�und th� m�d-2020s, r�s� furth�r, �n�r��s�ng fr�m 35.7 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2030
t� 42.7 m�ll��n b�rr�ls ��r d�- �n 2045. 7RE�’s gl�b�l m�rk�t sh�r� r�s�s fr�m 33 ��r ��nt. �n 2020 t�
39 ��r ��nt. �n 2045.
Lh� t�t�l �m�unt �f �nv�stm�nt r�qu�r�d �n th� ��l s��t�r fr�m 2021 t� 2045 �s U.S.$11.8 tr�ll��n. 80
��r��nt �f th�s �r U.S.$9.2 tr�ll��n �s �ll���t�d t� th� u�str��m s��t�r, th� m�j�r�t- �f wh��h �s l���t�d
�n N�rth �m�r��� �s m�d�um-t�rm n�n-7RE� su��l- gr�wth �s m�stl- dr�v�n b- th� U.S. t�ght ��l. �n
�dd�t��n�l U.S.$1.5 tr�ll��n �nd U.S.$1.1 tr�ll��n �n d�wnstr��m �nd m�dstr��m �nv�stm�nts �r�
r�qu�r�d, r�s���t�v�l-, t� �x��nd �nd m��nt��n th� r�f�n�r-, st�r�g�, �nd ����l�n� f���l�t��s l�nk�d t� th�
d�l�v�r- �f ��l t� m�rk�t.
R���nt d�v�l��m�nts h�v� d�m�nstr�t�d th�t th�r� �r� s�v�r�l un��rt��nt��s r�g�rd�ng th� m��n f��t�rs
th�t �ff��t futur� ��l d�m�nd. G�v�n th� gl�b�l ���n�m-, th� m�d�um-t�rm r�sk f�r ��l ��nsum�t��n �s
sk�w�d t� th� d�wns�d� �nd �r�m�r�l- r�l�t�d w�th � ��t�nt��ll- �r�l�ng�d ��nd�m�� �r�s�s. L�ng-t�rm
r�sk �s f��rl- s-mm�tr���l, w�th ���h ��t��n d�v��t�ng fr�m th� r�f�r�n�� ��s� �t th� �nd �f th� f�r���st
��r��d b- m�r� th�n 6 m�ll��n b�rr�ls ��r d�-.
Crude oil export and infrastructure for its transportation in Kazakhstan
K�z�khst�n h�s �dv�n��d �nd d�v�rs�f��d ��l �nd g�s tr�ns��rt�t��n, r�f�n�ng �nd �r���ss�ng
�nfr�stru�tur�, wh��h f���l�t�t�s th� ��untr-’s ����ss t� gl�b�l s�l�s m�rk�ts.
In 2021, th� d�m�nd f�r l�qu�d fu�ls �utstr����d th� su��l- �n th� �r�du�t��n �nd ��nsum�t��n b�l�n��,
wh��h w�s du� t� � r�l�t�v� r���v�r- �n t�ur�st fl�ws �nd ��r tr�ns��rt�t��n ��u�l�d w�th th� gl�b�l
���n�m- b��ng unsh��kl�d fr�m th� m�j�r r�str��t��ns �f th� �r��r -��r.
����rd�ng t� th� EI�, th� �v�r�g� l�qu�ds ��nsum�t��n �n 2021 �m�unt�d t� 96.9 m�ll��n b�rr�ls ��r
d�-, u� 5.0 m�ll��n b�rr�ls ��m��r�d t� 2020 w�th �ts s�gn�f���ntl- l�w�r ��nsum�t��n du� t� �7VID-
19.
In 2021, 7RE�+ m�mb�r-��untr��s, �n�lud�ng K�z�khst�n, ��nt�nu�d t� �m��s� r�str��t�v� m��sur�s
�n ��l �r�du�t��n du� t� d��r��s� �n gl�b�l d�m�nd f�r �n�rg- r�s�ur��s. Lhus, �n 2021, ��l �r�du�t��n
�n K�z�khst�n r�m��n�d �lm�st �t th� l�v�l �f 2020 �nd �m�unt�d t� 85.9 m�ll��n t�nn�s, wh�l� th�
v�lum� �f �x��rt �f K�z�khst�n ��l d��r��s�d b- 1.3 ��r ��nt. th�t �s 67.6 m�ll��n t�nn�s (s�� �h�rts
b�l�w)5. In th� f�rst s�v�n m�nths �f 2022 ��l �r�du�t��n �n K�z�khst�n �m�unt�d t� 49.9 m�ll��n t�nn�s
�f ��l (�n�lud�ng g�s ��nd�ns�t�) r�m��n�ng �lm�st fl�t ��m��r�d t� th� s�m� ��r��d �f 2021, wh�l� th�
v�lum� �f �x��rt �f K�z�kh�n ��l �n th� f�rst f�v� m�nths �f 2022 �m�unt�d t� 24.4 m�ll��n t�nn�s.

O�l �nd g�s "ond�ns�t� produ"t�on
�n K�z�khst�n

K�z�khst�n o�l �xport

million tonnes

2021 85.9 67.6
2020 85.7 68.5
2019 90.5 72.2

5 S�ur��: KL7’s 2021 �nnu�l r���rt.



]�st �f ��l �x��rts ��nt�nu� t� tr�ns�t thr�ugh Russ��, m��nl- v�� th� �r�m�um �R� ����l�n� �nd th�
U�S ����l�n�. 7�l �s �ls� ����d d�r��tl- t� �h�n� v�� th� K�R ����l�n� �nd t�nk�r�d ��r�ss th� ��s���n
S�� f�r �nw�rd w�stw�rd �x��rt.
Lh� �R� ����l�n� �s th� k�- �x��rt r�ut� f�r K�z�khst�n l�qu�ds. It w�s ��mm�ss��n�d �n 2001 �nd �
U.S.$5.1 b�ll��n �x��ns��n �r�j��t w�s ��m�l�t�d �n 2018. Lh� �R� ����l�n� runs ��r�ss w�st
K�z�khst�n �nd Russ�� t� � d�d���t�d m�r�n� t�rm�n�l �t Cuzhn�-� 7z�r�-�vk�, n��r N�v�r�ss�-sk �n
th� Bl��k S��.
K�z�khst�n o�l �nd g�s "ond�ns�t� �xport �n 2021, m�ll�on tonn�s
�R� ��l ����l�n� 53.2
�t-r�u-S�m�r� ��l ����l�n� 11.2
�t�su-�l�sh�nk�u ��l ����l�n� 0.9
�kt�u R�rt 2.1
R��lw�-s 0.2

Lh� U�S ����l�n� tr�ns��rts ��l fr�m f��lds �n th� �t-r�u �nd]�ng�st�u r�g��ns t� Russ��. Lh� ����l�n�
s-st�m runs f�r ���r�x�m�t�l- 1,237 k�l�m�tr�s fr�m Uz�n �n s�uthw�st K�z�khst�n v�� �t-r�u b�f�r�
�r�ss�ng �nt� Russ�� �nd l�nk�ng w�th Russ��’s Lr�nsn�ft s-st�m �t S�m�r�. Lh� �t-r�u-S�m�r� s��t��n
�f th� U�S ����l�n� h�s ������t- �f 17,5 m�ll��n t�nn�s ��r -��r. In Jun� 2002, K�z�khst�n s�gn�d �
25--��r ��l tr�ns�t �gr��m�nt w�th Russ��. Und�r su�h �gr��m�nt, K�z�khst�n w�ll �x��rt �t l��st 15
m�ll��n t�nn�s �f �rud� ��l ��r -��r us�ng th� Russ��n ����l�n� s-st�m. B�f�r� ��m�l�t��n �f th� �R�
����l�n�, K�z�khst�n �x��rt�d �lm�st �ll �f �ts ��l thr�ugh th� U�S ����l�n�.

Lh� K�R ����l�n� ��m�r�s�s tw� �x�st�ng S�v��t �r� ����l�n� s��t��ns �nd thr�� m�j�r n�w ����l�n�
s��t��ns w�th � t�t�l l�ngth �f �v�r 2,800 k�l�m�tr�s fr�m �t-r�u �n w�st�rn K�z�khst�n t� �l�sh�nk�u
�n th� K�z�khst�n-�h�n� b�rd�r. It �s �m�ng th� w�rld's l�ng�st ��l ����l�n� s-st�ms. �t th� �h�n�s�
b�rd�r th� ����l�n� l�nks �nt� th� �nfr�stru�tur� �n th� X�nj��ng �r�v�n�� �n n�rthw�st �h�n�. Lh�
����l�n� h�s b��n bu�lt �n s�v�r�l st�g�s, ���h w�th d�ff�r�nt �wn�rsh�� stru�tur�s. Lh� thr�� n�w-bu�ld
s�gm�nts �r� ���r�t�d b- j��nt v�ntur�s b�tw��n th� ��m��n- �nd �NR�.
In 2021, �v�r 98 ��r ��nt. �f K�z�khst�n ��l �x��rt tr�ns�t�d thr�ugh Russ�� v�� th� �R� U�S ����l�n�
�nd th� ��rt �f �kt�u. Du� t� ��m�l�t��n �f th� �R� ����l�n� �x��ns��n �r�j��t �n 2017 �nd h�gh�r
���n�m�� �ttr��t�v�n�ss, �lm�st �ll ��l �r�du��d �t th� L�ng�z, K�sh�g�n �nd K�r��h�g�n�k f��lds w�s
tr�ns��rt�d v�� th� �R� ����l�n�. Wh�l�, �n 2019 �R� sh�r�h�ld�rs d���d�d t� �m�l�m�nt th� �R�
����l�n� D�b�ttl�n��k�ng Rr�j��t t� �n�r��s� �ts ������t- t� 81.5 m�ll��n t�nn�s ��r -��r, �n�lud�ng
K�z�khst�n s��t��n u� t� 72.5 m�ll��n t�nn�s ��r -��r. Lh� �r�j��t �s s�h�dul�d t� b� ��m�l�t�d �n
2023. It �s �nt�����t�d th�t th� f�rth��m�ng �n�r��s� �f �rud� ��l �ut�ut �t L�ng�z �nd K�sh�g�n f��lds
w�ll b� �x��rt�d v�� th� �R� ����l�n�.
In 2021, K�z�khst�n ��l �x��rt b- th� �R� r�ut� r���h�d 53.1 m�ll��n t�nn�s m�k�ng 78 ��r ��nt. �f
th� t�t�l K�z�khst�n ��l �x��rt f�r th� r���rt�ng -��r.
Lh� U�S ����l�n� �s th� s���nd b- K�z�khst�n ��l �x��rt t� th� gl�b�l m�rk�t. 7�l �s su��l��d v�� th�
�t-r�u-S�m�r� ��l ����l�n� �nd furth�r v�� th� Lr�nsn�ft s-st�m u� t� Ust-Lug� B�lt�� t�rm�n�l �nd
N�v�r�ss�-sk Bl��k S�� ��rt. In 2021, 11.2 m�ll��n t�nn�s �f K�z�khst�n ��l w�r� tr�ns��rt�d v�� th�
U�S ����l�n�. Lh� d��r��s� �f ��l su��l- v�� th�s ����l�n� b- 17 ��r ��nt. ��m��r�d t� 2020 �s r�l�t�d
t� th� g�n�r�l d��r��s� �n d�l�v�r- �f �r�du�t t� th� m��n ��l ����l�n� s-st�m �nd r�d�str�but��n �f
su��l��s t� �th�r d�r��t��ns.
Lh� v�lum� �f K�z�khst�n ��l tr�ns��rt�t��n v�� th� �t�su-�l�sh�nk�u ��l ����l�n� �n�r��s�d b- 50 ��r
��nt. �n 2021 �nd �m�unt�d t� 0.9 m�ll��n t�nn�s �x�lud�ng tr�ns�t �f Russ��n �rud� ��l, wh��h �m�unt�d
t� 10 m�ll��n t�nn�s.



Oil refining in Kazakhstan
����rd�ng t� th� EI�, K�z�khst�n �s �n ��l �r�du��r s�n�� 1911 �nd h�s th� s���nd l�rg�st ��l
�r�du�t��n �ft�r Russ�� �m�ng th� �IS ��untr��s.
Lh� ��l �nd g�s �ndustr- �s � k�- s��t�r �f K�z�khst�n’s ���n�m- du� t� �ts s�gn�f���nt h-dr���rb�n
r�s�rv�s. Lh�s �ndustr-, t�g�th�r w�th r�l�t�d s��t�rs (su�h �s tr�ns��rt�t��n, ��nstru�t��n �f �r�du�t��n
f���l�t��s �nd g��l�g-), ����unts f�r ���r�x�m�t�l- 17 ��r ��nt. �f th� t�t�l gr�ss d�m�st�� �r�du�t
(GDR) �f K�z�khst�n, ����rd�ng t� �st�m�t�s b- th� K�z�khst�n �ss����t��n �f 7�l, G�s �nd En�rg-
S��t�r 7rg�n�s�t��ns “K�ZENERGC” �n th� f�fth N�t��n�l En�rg- R���rt �ubl�sh�d �n 7�t�b�r 2021.
Lh� �rud� ��l �nd n�tur�l g�s �r�du�t��n s��t�r ����unt�d f�r 28 ��r ��nt. �f gr�ss f�r��gn d�r��t
�nv�stm�nt �nfl�ws �n 2021. In 2021, �x��rts �f �rud� ��l, n�tur�l g�s �nd ��l �r�du�ts ����unt�d f�r 57
��r ��nt. �f K�z�khst�n’s t�t�l �x��rts.
�s �r�du�t��n �x��nd�d �v�r th� ��st d���d�s, K�z�khst�n h�s s�gn�f���ntl- str�ngth�n�d �ts ��s�t��n
�n th� gl�b�l h-dr���rb�n m�rk�t. ����rd�ng t� BR’s St�t�st���l R�v��w �f W�rld En�rg- (Jul- 2021),
K�z�khst�n r�nks 12th gl�b�ll- b- th� v�lum� �f �ts �r�v�d r�s�rv�s. ����rd�ng t� th� d�t� �nd �n�l-s�s
�r�v�d�d b- th� Inf�rm�t��n �nd �n�l-t���l ��ntr� �f 7�l �nd G�s �f th� ]�n�str- �f En�rg-,
K�z�khst�n �r�du��d 85.9 m�ll��n t�nn�s �f �rud� ��l �nd g�s ��nd�ns�t� �n 2021 (83.3 m�ll��n t�nn�s
�nd 2.5 m�ll��n t�nn�s, r�s���t�v�l-), u� 0.3 ��r ��nt. -��r-�v�r--��r. �t th� �nd �f D���mb�r 2021, th�
]�n�str- �f En�rg- �st�m�t�d th� ��untr-’s ��l �ut�ut �n 2022 �t 87.5 m�ll��n t�nn�s. In 2022, L�7 �s
�x���t�d t� �r�du�� 28.73 m�ll��n t�nn�s, KR7 – 10.49 m�ll��n t�nn�s �nd N�7� – 15.23 m�ll��n
t�nn�s. 7�l �x��rts �n 2022 �r� �st�m�t�d �t 67.5 m�ll��n t�nn�s.
����rd�ng t� th� Inf�rm�t��n �nd �n�l-t���l ��ntr� �f 7�l �nd G�s �f th� ]�n�str- �f En�rg-, th�
thr�ugh�ut �t K�z�khst�n r�f�n�r��s �n 2021 w�s 17.03 m�ll��n t�nn�s, u� 7.7 ��r ��nt. -��r-�v�r--��r.
Lh� �r�du�t��n �f �ll gr�d�s �f ��tr�l w�s �t 4.81 m�ll��n t�nn�s (u� 7.3 ��r ��nt. -��r-�v�r--��r), j�t
fu�l w�s �t 0.587 m�ll��n t�nn�s (u� 34 ��r ��nt. -��r-�v�r--��r), �nd d��s�l fu�l w�s �t 4.87 m�ll��n
t�nn�s (u� 7 ��r ��nt. -��r-�v�r--��r).
Oil refining in Kazakhstan represents a highly regulated industry.
K�z�khst�n h�s thr�� m�j�r ��l r�f�n�r��s su��l-�ng th� n�rth�rn r�g��n (R�vl�d�r R�f�n�r-), th� w�st�rn
r�g��n (�t-r�u R�f�n�r-) �nd th� s�uth�rn r�g��n (Sh-mk�nt R�f�n�r-). �rud� ��l �s �ls� �r���ss�d �t
sm�ll �r�v�t� r�f�n�r��s. In 2021, �ll thr�� r�f�n�r��s t�g�th�r, �nd ��s��B�tum, �r�du��d � ��mb�n�d
12.7 m�ll��n t�nn�s �f �rud� ��l �r�du�ts (n�t t� K]G) – 4,867 th�us�nd t�nn�s �ttr�but�bl� t� �t-r�u
R�f�n�r-, 4,935 th�us�nd t�nn�s �ttr�but�bl� t� R�vl�d�r R�f�n�r-, 2,352 th�us�nd t�nn�s �ttr�but�bl�
t� Sh-mk�nt R�f�n�r-, �nd 460 th�us�nd t�nn�s �ttr�but�bl� t� ��s��B�tum.
O�l produ"t output, thous�nds of tonn�s (n�t to
KMG)

2021 2020 2019

�t-r�u R�f�n�r- 4,867 4,525 4,892
R�vl�d�r R�f�n�r- 4,935 4,609 4,794
Sh-mk�nt R�f�n�r- 2,352 2,145 2,477
��s��B�tum 460 428 439
Source: Annual reports of KMG for 2019, 2020 and 2021

Information about the main competitors of the Issuer, indicating their names and locations, the scale
of competition.
Exploration and Production
K�z�khst�n’s ��l �nd g�s s��t�r h�s b��n �n �ttr��t�v� �nv�stm�nt ����rtun�t- f�r l��d�ng w�st�rn, �s��n
�nd Russ��n ��l �nd g�s ��m��n��s. S�n�� K�z�khst�n’s �nd���nd�n�� �n 1991, s�v�r�l m�j�r w�st�rn
�nd �th�r ��l ��m��n��s h�v� �nv�st�d �n th� ��l �nd g�s s��t�r �f K�z�khst�n. In r���nt -��rs, �r�n����l
��m��t�t��n �n th� �x�l�r�t��n �nd �r�du�t��n s��t�r h�s b��n fr�m �h�n�, wh��h h�s �nh�n��d �ts
�r�s�n�� �n K�z�khst�n’s ��l �nd g�s �ndustr- b- ��qu�r�ng s�v�r�l ��l-�r�du��ng ��m��n��s, �s w�ll �s



b- �nt�r�ng �nt� s�v�r�l s�gn�f���nt j��nt v�ntur�s w�th th� ��m��n-. Lh�s� j��nt v�ntur�s �n�lud�,
�m�ngst �th�rs:

(1) RKI, �n ��l �r�du��r, �n wh��h th� m�j�r�t- st�k� �s �wn�d b- �h�n� N�t��n�l R�tr�l�um
��r��r�t��n (�NR�);

(2) ��EL, � j��nt v�ntur� w�th �ILI� R�s�ur��s [�ld�ng L�m�t�d;
(3) K�R, � j��nt v�ntur� �f KL7 w�th �h�n� N�t��n�l 7�l �nd G�s Ex�l�r�t��n �nd

D�v�l��m�nt ��r��r�t��n, wh��h ���r�t�s K�nk�-�k-Kumk�l �nd �t�su-�l�sh�nk�u
����l�n�s – ��rts �f � ����l�n� n�tw�rk ��nn��t�ng w�st�rn K�z�khst�n w�th th� �h�n�s�
b�rd�r;

(4) ]]G, �n ��l �r�du��r �wn�d b- ]IBV, � 50-50 j��nt v�ntur� w�th �N�R E&D; �nd
(5) ]un��L�s, wh��h ���r�t�s th� K�nk�-�k-�t-r�u ����l�n� �nd �n wh��h �NR� Ex�l�r�t��n

�nd D�v�l��m�nt ��m��n- Ltd �wns � 49.0 ��r��nt �nt�r�st.
����rd�ng t� th� 2021 N�t��n�l R���rt �r���r�d b- K�zEn�rg- �ss����t��n, �n 2020, ���r�x�m�t�l-
16.1 ��r ��nt. �f th� �rud� ��l �r�du��d �n K�z�khst�n �s �r�du��d b- ��m��n��s w�th �h�n�s�
��m��n��s’ sh�r�h�ld�ng (�n�lud�ng n�t �nl- �NR� but �ls� �th�r �h�n�s� ��m��n��s). K�z�khst�n
u�str��m s��t�r �ls� h�s � s�gn�f���nt numb�r �f sm�ll�r (“�nd���nd�nt”) ��m��n��s su�h �s
Zh��kmun�� LLR, Em�r 7�l LLR, Ju��t�r En�rg- L�m�t�d, K�m-]un�� LLR �nd �th�rs. In 2020, � t�t�l
�f 82 sm�ll�r ��m��n��s ����unt�d f�r 14.5 ��r ��nt. �f th� t�t�l �rud� ��l �r�du�t��n �n K�z�khst�n.
Lh� ��m��n- d��s n�t f�r�s�� ��m��t�t��n f�r r�s�rv�s fr�m r�g��n�l �nd �nt�rn�t��n�l ��l �nd g�s
��m��n��s, s�n�� th� ��m��n- �s th� b�n�f����r- �f th� st�t�’s �r��r�t- r�ght t� ��qu�r� �nt�r�sts �n
subs��l us� ��ntr��ts �nd � r�ght t� ��rt�����t� �n �x�l�r�t��n �nd d�v�l��m�nt �f �ffsh�r� f��lds.
Transportation
K�z�khst�n ���u���s � f�v�ur�bl� g��gr��h���l ��s�t��n �s � tr�ns�t ��untr- b�tw��n m�j�r g�s
�r�du��rs �n Lurkm�n�st�n, Uzb�k�st�n �nd Russ�� �nd l�rg� g�s ��nsum�t��n ��ntr�s �n ��st�rn �nd
W�st�rn Eur���. KL7 �s th� m�n���l- ���r�t�r �f th� m��n ��l tr�ns��rt�t��n s-st�ms �n K�z�khst�n
�nd, ����rd�ngl-, d��s n�t f��� ��m��t�t��n f�r th�s �nt�rn�t��n�l tr�ns�t bus�n�ss �r f�r d�m�st�� ��l
tr�ns��rt�t��n.
Refining, Marketing and Trading
F�ll�w�ng �ts �ur�h�s� �n �ugust 2009 �f ]]G’s ��ntr�ll�ng �nt�r�st �n R�vl�d�r R�f�n�r-, wh��h �s
th� l�rg�st �nd m�st t��hn�l�g���ll--�dv�n��d r�f�n�r- �n K�z�khst�n �nd s�rv���s n�rth K�z�khst�n
�nd th� �dj���nt r�g��ns �n Russ��, th� ��m��n- n�w h�s � s�gn�f���nt �r ��ntr�ll�ng �nt�r�st �n �ll thr��
�f K�z�khst�n’s �r�n����l ��l r�f�n�r��s: R�vl�d�r R�f�n�r-, �t-r�u R�f�n�r- �nd Sh-mk�nt R�f�n�r-.
B���us� �f th� l���t��n �f th�s� thr�� r�f�n�r��s, th� ��m��n- ��n su��l- th� d�m�st�� m�rk�t �nd, �f
suff����nt qu�nt�t��s �f r�f�n�d �r�du�ts �r� �v��l�bl�, �x��rt t� Eur���. In �dd�t��n, thr�ugh �ts
�wn�rsh�� �f K]GI (f�rm�rl-, th� R�m��tr�l Gr�u�), th� ��m��n- �nd�r��tl- �wns 54.6 ��r��nt �f
���h th� R�tr�m�d�� R�f�n�r- �nd th� V�g� R�f�n�r- �n R�m�n�� (�s �f D���mb�r 31, 2021).
K]G h�s �m�l�m�nt�d � m�j�r �nv�stm�nt �r�gr�m t� m�d�rn�z� thr�� m�j�r ��l r�f�n�r��s �n
K�z�khst�n, wh��h ��ntr�but�d t� �n �n�r��s� �n r�f�n�ng ������t- �nd �m�r�v�d qu�l�t- �f ��tr�l�um
�r�du�ts, �nd full �r�v�s��n �f th� d�m�st�� m�rk�t w�th ��tr�l�um �r�du�ts t� m��t �ts n��ds, �s w�ll
�s �x��ns��n �f �x��rts �f ��tr�l�um �r�du�ts t� r�g��n�l m�rk�ts.
Oil export
Lh� ��m��n-’s ��l-�r�du��ng subs�d��r��s 7]G, E]G, �nd K�z�khturkmun�� LLR (“K
M”) s�ll ��l
f�r �x��rt �x�lus�v�l- t� th� ��m��n-’s s-st�m tr�d�r, K]G Lr�d�ng �G, wh��h �s � 100 ��r��nt
subs�d��r- �f th� ��m��n-. Lh� ��m��n-’s j��nt v�ntur�s ]]G, KB], K�zg�rmun��, RKI, �nd
K�z�kh��l �kt�b� �x��rt ��l t� v�r��us ��rt�����nts �n th� �nt�rn�t��n�l ��l m�rk�t (�n Eur��� �nd
�h�n�), �n�lud�ng l�rg� �nt�rn�t��n�l tr�d�rs �s w�ll �s K]G Lr�d�ng �G.



Domestic market
Lh� ��m��n-’s ��l-�r�du��ng subs�d��r��s 7]G, E]G, �nd KL] s�ll ��l t� th� d�m�st�� m�rk�t
�x�lus�v�l- �n f�v�ur �f th� ��m��n- w�th�n th� fr�m�w�rk �f th� r�l�v�nt ��l �r���ss�ng s�h�m�. Lh�
��m��n- r�f�n�s ��l �ur�h�s�d fr�m �ts 100 ��r ��nt. ��l-�r�du��ng subs�d��r��s �t � �r��� �qu�l t� th�
sum �f th� ��st �f ��l �nd �ts tr�ns��rt�t��n t� th� �t-r�u R�f�n�r-, R�vl�d�r R�f�n�r- �r Sh-mk�nt
R�f�n�r-. R�tr�l�um �r�du�ts �bt��n�d �s � r�sult �f ��l-�r�du��ng �rg�n�z�t��ns ��l �r� s�ld �n th�
d�m�st�� m�rk�t t� wh�l�s�l� bu-�rs, m��nl- b��ng:

 K�z]un�-G�s-��r� LLR, 100 ��r��nt � subs�d��r- �f th� ��m��n- (wh��h �s, ����rd�ng t� th�
R��ubl�� �f K�z�khst�n R�s�lut��n N�. 1304 d�t�d 12 D���mb�r 2014, � s�ngl� ���r�t�r f�r
th� su��l- �f ��tr�l�um �r�du�ts t� th� �rm�d F�r��s �f th� R��ubl�� �f K�z�khst�n, th�
B�rd�r S�rv��� �f th� N�t��n�l S��ur�t- ��mm�tt�� �f th� R��ubl�� �f K�z�khst�n, th� N�t��n�l
Gu�rd �f th� R��ubl�� �f K�z�khst�n, �n �uth�r�z�d b�d- �n th� f��ld �f ��v�l �r�t��t��n, �n
�uth�r�z�d b�d- �n th� f��ld �f st�t� m�t�r��l r�s�rv�s: m�t�r g�s�l�n�, d��s�l fu�l, fu�l ��l,
�v��t��n fu�l); �nd S�n�� ��r�l 2019, R�tr�R�t��l LLR, wh��h �wns Q�z�q 7�l, �n� �f th� l�rg�st g�s�l�n� f�ll�ng
n�tw�rks �n th� R��ubl�� �f K�z�khst�n w�th m�r� th�n 370 f�ll�ng st�t��ns �nd ��rr��s �ut r�t��l
s�l�s �f g�s�l�n� �nd d��s�l fu�l thr�ugh�ut th� R��ubl�� �f K�z�khst�n. Lh� ��m��n- us�d t�
�wn th� Q�z�q 7�l (th�n-K]G) g�s�l�n� f�ll�ng st�t��ns thr�ugh K]G-R�t��l LLR �nd �n 2019
s�ld 100 ��r ��nt. �n K]G-R�t��l LLR t� R�tr�R�t��l LLR.

Lh� Gr�u� �ls� su��l��s �r�du�ts t� [�l��s LLR, ���r�t�r �f �n�th�r l��d�ng g�s�l�n� f�ll�ng n�tw�rk
�n K�z�khst�n w�th m�r� th�n 270 f�ll�ng st�t��ns �n �v�r- r�g��n �f K�z�khst�n, S�n��l LLR, ���r�t�r
�f � g�s�l�n� f�ll�ng n�tw�rk �r�s�nt �n m�st r�g��ns �f K�z�khst�n, �nd t� r�g��n�l ��rtn�rs �f G�s�r�m
N�ft LL�, wh� ���r�t� � f�w g�s�l�n� f�ll�ng st�t��ns ��r�ss K�z�khst�n und�r th� G�s�r�m N�ft br�nd.
Lh� ��m��n-’s j��nt v�ntur�s ]]G, KB], K�zg�rmun��, RKI, �nd K�z�kh��l �kt�b� d� n�t s�ll ��l
w�th�n th� fr�m�w�rk �f th� ��l �r���ss�ng s�h�m� wh�n s�ll�ng ��l t� th� d�m�st�� m�rk�t �f
K�z�khst�n. Lh�- s�ll ��l t� v�r��us ��rt�����nts �n th� d�m�st�� ��l m�rk�t �f th� R��ubl�� �f
K�z�khst�n �n m�rk�t t�rms f�r furth�r �r���ss�ng �t th� ��l r�f�n�r��s �f th� R��ubl�� �f K�z�khst�n.
Lh� l�st �f su�h ��l bu-�rs �n�lud�s v�r��us tr�d�rs, �n�lud�ng R�tr�sun LLR.
In Jul- 2022, th� ��m��n- ��qu�r�d 49 ��r ��nt. st�k� �n R�tr�sun LLR, �n� �f th� m�j�r wh�l�s�l�
bu-�rs �f ��l fr�m subs��l us�rs �nd ��l �r�du�ts fr�m d�m�st�� r�f�n�r��s. Lh� r�m��n�ng 51 ��r ��nt.
st�k� �n th� ��m��n- �s �wn�d b- �NR� Int�rn�t��n�l.
The ease or difficulty of entering the industry, the likelihood of new competitors entering the industry.
G�v�n th� h�gh ����t�l �nt�ns�t- �f th� ��l �nd g�s �ndustr-, �s w�ll �s th� �r�s�n�� �f l�rg� �l�-�rs �n
th� m�rk�t, �nt�r�ng th� �ndustr- �s qu�t� d�ff��ult f�r n�w ��m��n��s du� t� th� n��d f�r s�gn�f���nt
�nv�stm�nts �n th� �rg�n�z�t��n �nd furth�r m��nt�n�n�� �f th� �nfr�stru�tur�. In �dd�t��n t� th�
n���ss�r- �v��l�b�l�t- �f th� �x�l�r�t��n �nd �r�du�t��n r�ghts, �r�du�t��n �nd tr�ns��rt �nfr�stru�tur�,
�nd h�ghl- qu�l�f��d ��rs�nn�l, n�w �l�-�rs n��d ��nt�nu�us �nv�stm�nt �n h�gh-t��h �qu��m�nt,
�x�l�r�t��n �f n�w ��l f��lds, ��l �nd g�s t��hn�l�g- r�s��r�h, m�rk�t�ng, �nd m�r�.
The trend towards carbon neutrality in the oil and gas sector.

Carbon neutrality
�t th� b�g�nn�ng �f th� 21st ��ntur-, th� thr��t �f gl�b�l �l�m�t� �h�ng� ��us�d b- �nthr���g�n��
gr��nh�us� g�s (G[G) �m�ss��ns b���m� ����r�nt. �s ��n��rn �b�ut th�s �r�bl�m gr�ws, th�r� �s
�n�r��s�ng �r�ssur� fr�m th� �ubl�� �nd �nv�st�rs �n ��m��n��s �nd g�v�rnm�nts t� �nsur� �mm�d��t�
��t��n �d�qu�t� t� th� m�gn�tud� �f th� thr��t.
�t th� �nt�rn�t��n�l l�v�l, th� R�r�s �gr��m�nt w�s �d��t�d b��k �n 2015 w�th th� g��l �f "k����ng th�
�n�r��s� �n gl�b�l �v�r�g� t�m��r�tur� m�rk�dl- b�l�w 2 d�gr��s ��ls�us �b�v� �r�-�ndustr��l l�v�ls



wh�l� m�k�ng �ff�rts t� l�m�t t�m��r�tur� r�s� t� 1.5 d�gr��s ��ls�us, t���h hum�n�t- t� b�tt�r �d��t t�
th� �ff��ts �f �l�m�t� �h�ng� �nd m�v� t�w�rd l�w-��rb�n d�v�l��m�nt. �t th� s�m� t�m�, th� UN
d��l�r�d th� Sust��n�bl� D�v�l��m�nt G��ls, �n ��rt��ul�r urg�nt ��t��n �n �l�m�t� �h�ng� �nd �ts
�m���ts (G��l 13) �nd un�v�rs�l ����ss t� �ff�rd�bl�, r�l��bl�, sust��n�bl� �nd m�d�rn �n�rg- f�r �ll
(G��l 7).
In N�v�mb�r 2016, K�z�khst�n r�t�f��d th� R�r�s �gr��m�nt und�r th� Un�t�d N�t��ns Fr�m�w�rk
��nv�nt��n �n �l�m�t� �h�ng� (th� “P�r�s �gr��m�nt”), wh��h �s b�l��v�d t� h�v� �ff��t�v�l-
r��l���d th� K-�t� Rr�t���l �nd �utl�n�s th� �nt�rn�t��n�l �nd l�g�l �r�n���l�s f�r gl�b�l �ff�rts t�
r�du�� gr��nh�us� g�s �m�ss��ns, �n�r��s� �n�rg- �ff����n�-, tr�ns�t��n t� r�n�w�bl� �n�rg- s�ur��s
�nd gr�du�ll- m�v� �w�- fr�m f�ss�l fu�l fl�r�ng. K�z�khst�n’s n�t��n�ll- d�t�rm�n�d �l�nn�d
��ntr�but��n und�r th� R�r�s �gr��m�nt �s t� r�du�� th� ��untr-’s gr��nh�us� g�s �m�ss��ns b- �t l��st
15 ��r ��nt. fr�m 1990 l�v�ls, �r b- 25 ��r ��nt. (subj��t t� ��rt��n ��nd�t��ns) b- 2030.
�t th� �nd �f 2019, th� EU �r�s�nt�d t� th� �ubl�� � ��m�r�h�ns�v� l�g�sl�t�v� �n�t��t�v�, th� EU Gr��n
D��l, wh��h �s b�s�d �n ��h��v�ng 100 ��r ��nt. �l�m�t� n�utr�l�t- (z�r� n�t �m�ss��ns �f �ll G[Gs, �.�.,
G[G �m�ss��ns �qu�l t� G[G ���tur� �nd s�qu�str�t��n) b- th� EU st�t�s b- 2050, b�th ��r�ss th� EU
�nd �t n�t��n�l l�v�l.
�h�n� �n S��t�mb�r 2020 �nn�un��d � d�s�r� f�r ��rb�n n�utr�l�t- b- 2060 �nd �ts ��mm�tm�nt t�
“gr��n” d�v�l��m�nt. In 7�t�b�r 2020, s�m�l�r st�t�m�nts �n th� d�s�r�d ��h��v�m�nt �f ��rb�n
n�utr�l�t- �n 2050 w�r� m�d� b- J���n �nd S�uth K�r��. ��n�d� �n J�nu�r- 2021 �ls� �nn�un��d th�
g��l �f ��h��v�ng ��rb�n n�utr�l�t- �n 2050.
G�v�n th�t th� r�du�t��n �f gr��nh�us� g�s �m�ss��ns h�s b���m� �n �n�v�t�bl� gl�b�l tr�nd �n 2021
K�z�khst�n h�s s�t � ��urs� f�r ��rb�n n�utr�l�t-.
D�v�l���ng � d���rb�n�s�t��n str�t�g- �s � ��m�l�x, mult�-st�� �r���ss, un�qu� t� ���h ��m��n- �n �ts
�wn w�-, d���nd�ng �n �ts �ss�t stru�tur�, �r�du�t��n t��hn�l�g-, �nv�stm�nt ��rtf�l��s �nd �urr�nt
n�t��n�l r�gul�t��n.
Transition to low-carbon sources of energy supply of enterprises in the industry
� gr�w�ng numb�r �f ��l �nd g�s ��m��n��s �r� f��us�ng �n th� us� �f r�n�w�bl� �n�rg- s�ur��s (RES)
�nd �l��tr���t- st�r�g� (f�r �n�rg- su��l-), b��fu�ls (�s � r��l���m�nt f�r tr�d�t��n�l h-dr���rb�ns �n
��l r�f�n�ng), �nd l�w-��rb�n fu�ls (�n ��rt��ul�r f�r m�r�n� tr�ns��rt�t��n �f th��r �r�du�ts) �n th��r
�r�du�t��n �r���ss�s.
Corporate decarbonisation methods:

 �ss�t ��rtf�l�� ��t�m�z�t��n – d�v�stm�nts (�b�nd�nm�nt �f un�ttr��t�v� ��rb�n-�nt�ns�v�
�ss�ts); m�rg�rs �nd ��qu�s�t��ns t� �m�r�v� �ss�t qu�l�t- �nd d�v�rs�f- �nt� n�w, l�ss ��rb�n-
�nt�ns�v� bus�n�ss�s (�r�m�r�l- b- bu�ld�ng u� th� g�s bus�n�ss); r�stru�tur�ng; d�v�l��m�nt �f
th� ��l �nd g�s �h�m���l bus�n�ss �nd �r��t��n �f ��r��r�t� v�ntur� funds f��us�d �n �nn�v�t��n
(�.g., �n m�th�n� l��k�g� r�du�t��n, ���r�t��n�l �ff����n�-, h-dr�g�n t��hn�l�g��s, �t�.)
Im��rt�nt �s���ts �f ��r��r�t� d���rb�n�s�t��n str�t�g��s �ls� �n�lud� �ndustr��l �����r�t��n �n
r�s��r�h �nd d�v�l��m�nt (R&D), v�ntur� �nv�stm�nts �nd d��� d���rb�n�s�t��n ��l�t �r�j��ts,
wh��h ��n s�gn�f���ntl- �n�r��s� th� s���d �f d�v�l��m�nt �nd �m�l�m�nt�t��n �f th�s�
t��hn�l�g��s.

 Lh� gr�w�ng �nt�r�st �f ��l �nd g�s ��m��n��s t� th� ��tr��h�m���l �nd �h�m���l �ndustr- ��n
b� ��rt��ul�rl- n�t�d, �s th�- s�� �n ����rtun�t- t� �n�r��s� �ff����n�- �n j��nt ��t�v�t��s. Lh�s
m��ns �nt�gr�t��n w�th th��r r�f�n�r��s, m�n�t�z�t��n �f �v��l�bl� h-dr���rb�n r�w m�t�r��ls,
�n�r��s�ng �r�du�t m�rg�ns �nd s�lv�ng �r�bl�ms �f d���rb�n�s�t��n.



 Lh� us� �f ��rb�n �r�d�ts – th�s m�th�d �s us�d w�th gr��t ��r� �nd w�th �n �nd�v�du�l ���r���h
t� r�v��w �nd v�r�f���t��n. Lh� b�s�� ���r���h: f�rst r�du�� �ll �m�ss��ns, wh��h�v�r �s ��ss�bl�,
�nd �nl- ��m��ns�t� th� r�m��n�ng �m�ss��ns w�th th�s� t��ls.

 R�du��ng G[G �m�ss��ns b- �nv�st�ng �n l�nd us� b�s�d �n r�g�n�r�t�v� t��hn�l�g��s - ��l �nd
g�s ��m��n��s �r� �n�r��s�ngl- ��ns�d�r�ng �r�j��ts r�l�t�d t� n�tur�l ��rb�n s�nks, �lth�ugh
th�- h�v� s�m� ��n��rns �t th� st�g� �f s�l��t�ng �r�j��ts �nd ��rtn�rs, s�n�� �t �s d�ff��ult t�
��l�ul�t� th� ��tu�l �nthr���g�n�� �m���t.

]�n- ��l �nd g�s ��m��n��s h�v� �l�ns f�r d��� d���rb�n�s�t��n, wh��h �n�lud� th� �ntr�du�t��n �f
��rb�n ���tur�, ut�l�z�t��n �nd st�r�g� (bur��l) t��hn�l�g��s �nd th� us� �f h-dr�g�n �s � fu�l.
Reporting standards
RW� �n�l-sts �n�l-s�d sust��n�b�l�t- r���rts �f th� w�rld’s l�rg�st ��l �nd g�s �ndustr- l��d�rs, �s w�ll
�s �n �n�l-s�s �f t����s �n th� ESG r�t�ngs t� �d�nt�f- th� m�st s�gn�f���nt t����s. ����rd�ng t� th� 2020
r���rts, Gl�b�l R���rt�ng In�t��t�v� (GRI), L�sk F�r�� �n �l�m�t�-R�l�t�d F�n�n���l D�s�l�sur�s
(L�FD) �nd Sust��n�b�l�t- ����unt�ng St�nd�rds B��rd (S�SB) ��nt�nu� t� b� l��d�rs �m�ng
sust��n�b�l�t- r���rt�ng st�nd�rds. IRIE��, WEF, UNG� st�nd�rds �r� m�r� �ft�n us�d f�r r���rt�ng
�n th� ��l �nd g�s �ndustr-.
Lh� d���rb�n�s�t��n tr�nd �s �n�r��s�ngl- �ff��t�ng ��l �nd g�s ��m��n��s. Lh� R�r�s �l�m�t�
�gr��m�nt, th� UN Sust��n�bl� D�v�l��m�nt G��ls, �nd th� r���mm�nd�t��ns �f th� L�sk F�r�� �n
�l�m�t�-R�l�t�d F�n�n���l D�s�l�sur�s (L�FD) h�v� �r��t�d s�gn�f���nt �n��nt�v�s f�r �ndustr-
��m��n��s t� st�rt f�rmul�t�ng th��r d���rb�n�s�t��n str�t�g��s �nd d�s�l�s�ng th��r �ff�rts �n th�s �r��.
Lh�s tr�nd �s st��d�l- ����l�r�t�ng, w�th m�r� ��m��n��s fr�m �r�und th� w�rld j��n�ng �n - wh�l� �n
2016 �nl- 5 ��l �nd g�s ��m��n��s �ubl��l- �rt��ul�t�d ��mm�tm�nts t� r�du�� G[G �m�ss��ns, b-
2019 th�t numb�r h�d r�s�n t� 15. Ev�n �h�n�'s R�tr��h�n� ��r��r�t��n, wh��h h�s n�v�r �r�v��usl-
d�s�l�s�d �ts �m�ss��ns r���rts, �nn�un��d �n �ugust 2020 th�t �t �nt�nds t� r�du�� G[G �m�ss��ns t�
z�r� n�t b- 2050 �nd t� �nv�st �n g��th�rm�l, w�nd �nd s�l�r ��w�r, �s w�ll �s �n ��l�t h-dr�g�n �r�j��ts.
����rd�ng t� th� RW� r���rt "S�gn�f���nt ESG L����s" 90-100 ��r ��nt. �f gl�b�l l��d�rs �n th�
�ndustr��s stud��d b�l��v� th�t "G[G �m�ss��ns" �s � s�gn�f���nt t����. In K�z�khst�n, th�s t���� �s
s�gn�f���nt f�r 100 ��r ��nt. �f ��m��n��s �n�l-s�d b- RW� �n�l-sts �n th� ��l �nd g�s s��t�r. G�v�n
th�t K�z�khst�n h�s �mb�rk�d �n � ��urs� t�w�rds ��rb�n n�utr�l�t- th�s t���� �s �ss�nt��l f�r
K�z�khst�n ��l �nd g�s ��m��n��s. In �rd�r t� ��h��v� � z�r� b�l�n�� �f �m�ss��ns, K�z�khst�n w�ll
h�v� t� m�k� s�gn�f���nt �h�ng�s �n t�rms �f �x��nd�ng th� us� �f r�n�w�bl� �n�rg- s�ur��s, �m�r�v�ng
�n�rg- �ff����n�- �nd sw�t�h�ng t� b��fu�ls �nd h-dr�g�n.
R�gul�t�rs, �nv�st�rs, �nd ��nsum�rs �r� �utt�ng �n�r��s�ng �r�ssur� �n ��l �nd g�s ��m��n��s t� r�du��
th� ��rb�n f��t�r�nt �f th��r �r�du�ts. ����rd�ng t� th� W�rld En�rg- 7utl��k 2020 r���rt, th� ��l �nd
g�s �ndustr-'s S����s 1 �nd 2 �m�ss��ns ����unt�d f�r 12 ��r ��nt. �f t�t�l gl�b�l �nthr���g�n�� G[G
�m�ss��ns �n 2017. S���� 3, m��nwh�l�, �s th� l�rg�st G[G �m�tt�r �f th� �nt�r� ��l �nd g�s s��t�r (�b�ut
33 ��r ��nt. �f gl�b�l G[G �m�ss��ns), �nd f�r v�rt���ll- �nt�gr�t�d ��l ��m��n��s, S���� 3 �m�ss��ns
�r�, �n �v�r�g�, s�v�n t�m�s gr��t�r th�n S����s 1 �nd 2. �nd �t �s th�s� �m�ss��ns th�t ��us� th� gr��t�st
��n��rn �nd �r�ssur� �n ��l �nd g�s ��m��n��s und�r th� gl�b�l d���rb�n�s�t��n ��r�d�gm.


